Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt der VOLKSBANK WIEN AG fir sonstige Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 4 der gel-
tenden Fassung der Verordnung (EG) NR 809/2004 (die "Prospektverordnung") der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme
von Angaben in Form eines Verweises und die Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der geltenden Fassung,
die "Prospektrichtlinie") und Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 3 der Prospektverordnung dar.
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PROSPEKT VOM 25.06.2019

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen

Nach den in diesem Basisprospekt (der "Prospekt” oder der "Basisprospekt") dargestellten Bestimmungen des Programms zur Begebung von Schuld-
verschreibungen (das "Programm”) und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin” oder die
"VOLKSBANK WIEN") nicht-nachrangige, nachrangige und fundierte Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen") begeben.
Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "Anleihebedingungen” ab Seite 127 des Prospekts beschrie-
benen Muster-Anleihebedingungen, die fur die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Schuldverschreibungen in vier unter-
schiedlichen Varianten (ie "Optionen" im Sinne von Artikel 22 (4) lit c der Prospektverordnung) ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen enthalten
konnen (die "Muster-Anleihebedingungen"). Die Muster-Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen durch Endgliltige Be-
dingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgultigen Bedingungen") vervollstéandigt (zusammen die "Anleihebedingun-
gen"), indem die Endguiltigen Bedingungen durch Verweis eine der Varianten der Muster-Anleihebedingungen fur die maf3gebliche Emission fiir anwend-
bar erklaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional ausgefiihrten Informationsbestandteile auswahlen und die in den Muster-Anleihebedin-
gungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich ab Seite 193 des Prospekts. Die mafgebli-
chen Endgliltigen Bedingungen stellen gegebenenfalls zusammen mit den maRgeblichen Muster-Anleihebedingungen die fir eine bestimmte Serie von
Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebedingungen dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldver-
schreibungen ergeben.

Dieser Prospekt ersetzt mit dem Datum dieses Prospekts den Prospekt vom 22.05.2018 (der "Prospekt 2018"). Schuldverschreibungen der Emittentin,
die nach dem Datum dieses Prospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen dieses Prospekts. Emissionen, die unter dem Prospekt 2016
(der "Prospekt 2016"), dem Prospekt 2017 (der "Prospekt 2017") und dem Prospekt 2018 begeben wurden, dh Emissionen der VOLKSBANK WIEN
mit einem Beginn der Angebotsfrist ab dem 12.07.2016 bis einschlieRlich 22.05.2019, deren Endguiltige Bedingungen auf der Webseite der Emittentin
(www .volksbankwien.at; derzeit unter http://kurse.volksbankwien.at/anleihen/volksbank-emissionen) veroffentlicht sind (die "Altemissionen™), kon-
nen unter diesem Prospekt derart aufgestockt werden, dass sie mit diesen Altemissionen eine einheitliche Serie bilden und unter diesem Prospekt
offentlich angeboten werden.

Schuldverschreibungen der Emittentin, die ab dem Datum dieses Prospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen dieses Prospekts.
Dieser Prospekt wurde nach Maf3gabe der Anhange V, XI, XII, XXIl und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der dsterreichischen Finanzmarkt-
aufsichtsbehodrde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behdrde gemaR dem osterreichischen Kapitalmarktgesetz BGBI. 625/1991 idgF (das
"KMG"), das die Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt.

Die Emittentin ist gemaf Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben)
zu diesem Prospekt zu erstellen, diesen unverziiglich gemaf denselben Regeln zu verdffentlichen und zu hinterlegen, wie sie fir die Verof-
fentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts galten, den Nachtrag elektronisch zur Verfigung zu stellen (oder einen diesen
Prospekt ersetzenden Prospekt zu verodffentlichen, der fiir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll) und
gleichzeitig mit der Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen sowie der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft
und der Wiener Bérse zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Gultigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesent-
liche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen
beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls
spater, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospektes durch die FMA im
Rahmen der diesbezliglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstand-
lichkeit gemaR 8 8a Abs 1 KMG. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als Eigenmittel geman
den mafgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

Die Emittentin hat einen Antrag auf Zulassung des Programms zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse gestellt. Bezugnahmen in diesem
Prospekt auf "notierte” Schuldverschreibungen meinen, dass solche Schuldverschreibungen zum Handel an Handelspléatzen im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.05.2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinie
2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID I1") zugelassen wurden. Unter diesem Prospekt kdnnen auch Schuld-
verschreibungen begeben werden, die nicht notiert sind. Die jeweils fir eine Serie von Schuldverschreibungen maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
geben an, ob diese Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden Sammelurkunde (eine "Sammelurkunde") verbrieft.
Jede Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuld-
verschreibungen erfillt sind. "Clearing System" meint (i) den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG - "VOLKSBANK WIEN" mit der Ge-
schaftsanschrift 1090 Wien, Kolingasse 14-16, (ii) die Wertpapiersammelbank OeKB CSD GmbH - "CSD" mit der Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauch-
gasse 1-3, (iii) Clearstream Banking AG, Deutschland, (iv) Clearstream Banking S.A., société anonyme, Luxembourg, und (v) Euroclear Bank SA/NV,
Belgien, sowie jeden Funktionsnachfolger. Die Schuldverschreibungen kénnen Uber ein Rating verfligen oder nicht. Ein allfalliges Rating der Schuldver-
schreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren
dar und kann jederzeit von der das Rating zuweisenden Ratingagentur ausgesetzt, zuriickgestuft oder zuriickgezogen werden.

Zukunftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass die Verwirklichung eines
oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten Anlagesumme oder
eines wesentlichen Teils davon fuhren kann. Ein zukunftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen
Prufung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit
einer Anlage in die Schuldverschreibungen fir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen
Umsténde abhéngt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthélt, zusammen mit den durch Verweis inkorporierten Informationen und den
jeweils fir eine Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgultigen Bedingungen,
samtliche Angaben, die entsprechend den Merkmalen der Emittentin und ihren konsolidierten
Tochterunternehmen (zusammen der "VOLKSBANK WIEN Konzern") und den Schuldverschrei-
bungen erforderlich sind, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Giber die Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten der Emit-
tentin sowie tUber die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte bilden kénnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde ausschlie3lich zu
dem Zweck verfasst, ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen zu erméglichen; jegliche an-
dere Nutzung des Prospekts ist unzulassig. Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information po-
tentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder
um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw
eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von Wertpapieren. Falls Anleger Zweifel Uber
den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen haben, missen sie eigene
sachverstandige Berater konsultieren.

Haftung fur den Prospekt. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur die in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen und erklart die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen wur-
den, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verédndern kdénnen. Die VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. in ihrer Funktion als Dealer hat die in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen eigenstandig nicht geprift und Ubernimmt daher, weder ausdriicklich noch stillschweigend eine
Haftung fur oder gibt eine Erklarung ab zur Richtigkeit und/oder Vollstéandigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen.

Ausschliel3liche MalRgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer Be-
gebung oder einem Angebot von Schuldverschreibungen zu machen oder diesbeziigliche Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt (einschlieRlich der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen)
enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht da-
von ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin, dem Arrangeur oder einem Dealer (wie je-
weils nachstehend definiert) genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammen-
hang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen gegeben werden
und die Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unbeachtlich.

Eingeschrankte Aktualitat. Die Aushandigung des Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten
unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emittentin und/oder zum
VOLKSBANK WIEN Konzern zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts oder ggf dem
letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushandigung
dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts, oder falls dies friiher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im Pros-
pekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse
eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin und/oder des VOLKSBANK WIEN Konzerns fuhren oder filhren kénnen. Dies gilt unge-
achtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrich-
tigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der




Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
endgliltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Eréffnung des Handels an einem
geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (andernde oder erganzende
Angaben) zum Prospekt genannt werden missen (8 6 KMG).

Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot
und der Verkauf von Schuldverschreibungen unterliegen in bestimmten Landern rechtlichen Beschréan-
kungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegeniiber der Emittentin, dem Arran-
geur und den Dealern verpflichtet, sich selbst liber diese Beschrankungen zu informieren und sie zu
beachten. Eine Beschreibung bestimmter rechtlicher Beschrankungen fir die Verbreitung des Pros-
pekts sowie Angebote und Verkdufe von Schuldverschreibungen in bestimmten Landern findet sich auf
Seite 216 dieses Prospekts. Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemaR dem United
States Securities Act of 1933 in der geltenden Fassung (der "Securities Act") noch von irgendeiner
Behorde eines U.S. Bundesstaates oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmun-
gen der Vereinigten Staaten, Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kdnigreich registriert
oder gebilligt. Sie stellen Inhaberschuldverschreibungen dar, die dem Steuerrecht der Vereinigten Staa-
ten unterliegen und dirfen, abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt
sind, weder in den Vereinigten Staaten noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im Securi-
ties Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Keine Finanzanalyse oder Empfehlung der Emittentin, des Arrangeurs oder eines Dealers. We-
der dieser Prospekt noch irgendwelche anderen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und/oder der Emittentin zur Verfigung gestellten Informationen sind zu einer Bonitatspriifung oder
sonstigen Analyse (zB Finanzanalyse) geeignet und sollen nicht als Empfehlung der Emittentin, des
Arrangeurs oder eines Dealers zum Erwerb von Schuldverschreibungen gesehen werden. Anleger ha-
ben sich bei einer Entscheidung Uber eine Investition in die Schuldverschreibungen auf ihre eigene
Einschatzung der Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Keine Informationspflichten von Arrangeur und Dealern. Der Arrangeur und die Dealer sind weder
verpflichtet, die Finanz-, Geschéfts- und Ertragslage oder sonstiger Verhaltnisse der Emittentin tUber
die Dauer des Programms zu beobachten, noch sind sie dazu verpflichtet, Anleger von Informationen
Uber die Emittentin oder die Wertpapiere, die ihnen zur Kenntnis kommen, zu unterrichten oder diese
sonst mit Anlegern zu teilen.

Entscheidungsgrundlagen fir Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin sollte ausschlieRlich auf dem genauen Studium des Prospekts (einschlieRRlich
der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Best-
immungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt ent-
halten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Ausle-
gung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Der
Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater
des Anlegers.

Market Making. Ein oder mehrere Dealer kénnen im Hinblick auf jede Serie von Schuldverschreibun-
gen als Market Maker fungieren, dh als Intermediare im Sekundarhandel laufend An- und Verkaufskurse
fur diese Schuldverschreibungen stellen mit dem Ziel, die Liquiditat der Schuldverschreibungen zu er-
héhen (jeweils ein "Market Maker"). Falls fiir eine Serie von Schuldverschreibungen ein oder mehrere
Market Maker bestellt sind, wird die Identitat dieser Market Maker in den Endgiiltigen Bedingungen




offengelegt. Der oder die Dealer, die im Hinblick auf eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen
zu Market Makern bestellt wurden (oder deren Erfillungsgehilfen), kénnen Mehrzuteilungen von
Schuldverschreibungen und/oder andere Transaktionen zur Stiitzung des Marktpreises der Schuldver-
schreibungen auf einem hdheren Niveau vornehmen. Es gibt jedoch keine Gewahrleistung dafur, dass
der oder die Market Maker (oder deren Erfillungsgehilfen) solche Stabilisierungsmaflinahmen vorneh-
men. Jegliche Stabilisierungsmaflinahme kann an oder nach dem Tag, an dem die ordnungsgemanile
Veroffentlichung der Endgultigen Bedingungen der mal3geblichen Serie von Schuldverschreibungen
erfolgt, beginnen und danach jederzeit abgeschlossen werden, wobei die MalBnhahme jedoch spates-
tens dreif3ig Tage nach dem Tag der Begebung der maRRgeblichen Serie von Schuldverschreibungen
oder sechzig Tage nach dem Tag der Zuteilung der maf3geblichen Serie von Schuldverschreibungen
abgeschlossen sein muss, wobei der jeweils friihere Zeitpunkt maRgeblich ist. Jede Mehrzuteilung und
Stabilisierungsmafinahme ist von dem bzw den Market Makern (oder ihren Erfiillungsgehilfen) im Ein-
klang mit anwendbarem Recht durchzufihren.

Euro und US Dollar. Samtliche Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "€", "Euro" oder "EUR" beziehen
sich auf die dritte Stufe der Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion gemal dem Vertrag zur
Grundung der Europaischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags tber die Européaische Union
bzw die in Osterreich jeweils offizielle Wahrung und Bezugnahmen auf "$", "US Dollar" oder "USD"
beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.




DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Doku-
mente zu lesen, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt veroffentlicht
und bei der FMA hinterlegt werden und die durch Verweis (gemaR § 7a Abs 1 KMG) in diesen Prospekt
einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden:

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Der im Konzernbericht 2018 der Emittentin enthaltene geprifte Konzernabschluss der Emit-
tentin fur das Geschaéftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat (der "Konzernabschluss 2018")

Kennzahlen der Volksbank Wien AG 1
Konzerngesamtergebnisrechnung 26
Konzernbilanz 27
Entwicklung des Konzerneigenkapitals 28
Konzerngeldflussrechnung 29
Anhang zum Konzernabschluss 30-163
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 164-168

Der im Konzernbericht 2017 der Emittentin enthaltene geprifte Konzernabschluss der Emit-
tentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat (der "Konzernabschluss 2017")

Kennzahlen der Volksbank Wien AG 1
Konzerngesamtergebnisrechnung 28
Konzernbilanz 29
Entwicklung des Konzerneigenkapitals 30
Konzerngeldflussrechnung 31
Anhang zum Konzernabschluss 32-136
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 138-142

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2018") vom
22.05.2018 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 22-36
Anleihebedingungen 129-194

Muster der Endgultigen Bedingungen 195-211




Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2017") vom
22.05.2017 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 22-31
Anleihebedingungen 132-188
Muster der Endgultigen Bedingungen 189-204

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Prospekt 2016") vom
11.07.2016 enthaltenen Abschnitte.

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) 20-29
Anleihebedingungen 133-188
Muster der Endgultigen Bedingungen 189-203

Der im Verbundbericht enthaltene geprifte Jahresbericht des Volksbanken-Verbundes zum
31.12.2018 (der "Verbundbericht 2018")

Kennzahlen des Volksbanken-Verbundes 1
Verbundgesamtergebnisrechnung 14
Verbundbilanz zum 31. Dezember 2018 15

Entwicklung des Verbundeigenkapitals und der Geschéfts-

anteile 16
Verbundgeldflussrechnung 17
Anhang zum Verbundabschluss 18-165
Bestatigungsvermerk 166-170

Der im Verbundbericht enthaltene geprifte Jahresbericht des Volksbanken-Verbundes zum
31.12.2017 (der "Verbundbericht 2017")

Kennzahlen des Volksbanken-Verbundes 1
Verbundgesamtergebnisrechnung 16
Verbundbilanz zum 31. Dezember 2017 17

Entwicklung des Verbundeigenkapitals und der Geschéfts-

anteile 18
Verbundgeldflussrechnung 19
Anhang zum Verbundabschluss 20-133

Bestatigungsvermerk 134-138




Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass zu den oben angefiihrten Prospekten Nachtrage erstellt wurden, die
als solche Teil des Prospektes wurden. Diese sind auf der Webseite der Emittentin abrufbar und die
Prospekte stets zusammen mit den Nachtrdgen zu lesen. Die durch die Nachtrdge vorgenommenen
Anderungen betreffen jedoch keinen der oben genannten Punkte in den Prospekten, insbesondere ha-
ben sich keine Anderungen im Wertpapierteil ergeben.

Die oben angeflihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kdnnen derzeit auf der Webseite der Emittentin unter den folgenden Links eingesehen wer-
den:

Konzernbericht 2018
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/geschaeftsberichte/2018/gesamtjahr/190418 jfb wien_d_gesperrt.pdf
Konzernbericht 2017
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044_43000/downloads/geschaeftsberichte/2017/180424 gb_wien_d.pdf
Prospekt 2018

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044 _43000/downloads/basisprospekte/20180522 vbw_pv__signeduapproved_.pdf
Prospekt 2017

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/basisprospekte/2017/20170519_vbw_pv__sign__aprrov__.pdf

Prospekt 2016

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/basisprospekte/2016/20160711 vbw_pv_finale_einreichung_inkl _anhaenge__sign__approved_.pdf

Verbundbericht 2018

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/geschaeftsberichte/2018/gesamtjahr/190329 verbundbericht 2018 d_gesperrt.pdf

Verbundbericht 2017

https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/geschaeftsberichte/2018/180424 verbundbericht 2017 d.pdf

Papierversionen sind an der Geschéftsanschrift der Emittentin, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Oster-
reich, zu den Ublichen Geschéftszeiten unentgeltlich erhéltlich.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag
zu diesem Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt, der fiir spatere
Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll), und diesen unverziglich zumindest
geman denselben Regeln zu verdéffentlichen, zu hinterlegen und elektronisch zur Verfiigung zu stellen,
wie sie fir die Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts galten, und gleichzeitig
mit der Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen, falls wahrend der Dauer der Gltigkeit
des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw fest-
gestellt werden.


https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/geschaeftsberichte/2018/gesamtjahr/190418_jfb_wien_d_gesperrt.pdf
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044_43000/downloads/basisprospekte/20180522_vbw_pv__signeduapproved_.pdf
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/basisprospekte/2017/20170519_vbw_pv__sign__aprrov__.pdf
https://www.volksbankwien.at/m101/volksbank/zib/downloads/geschaeftsberichte/2018/180424_verbundbericht_2017_d.pdf

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschéft der Emittentin
wurden den gepriften Konzernabschlissen der Emittentin zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 sowie
den Verbundberichten des Volksbanken-Verbundes zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 entnommen.

Angaben zum Rating der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes wurden den Webseiten von
Moody's Investors Service Ltd. (www .moodys.com) und von Fitch Ratings Ltd. (www .fitchratings.com)
entnommen. Der Prospekt enthalt weiters Daten vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Com-
mittee on Banking Supervision; "BCBS") (www .bis.org), Daten von der Europdischen Kommission
(www .ec.europa.eu) und Daten vom Rechtsinformationssystem des Bundes (www .ris.bka.gv.at).

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und — soweit
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichten Informationen ablei-
ten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen
kénnen.

REFERENZZINSSATZE

Die Referenzzinssétze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch Admi-
nistratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts ist gemafR Artikel 36 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 08.06.2016 Uber Indizes, die bei Finan-
zinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark Verordnung") das European Money Markets
Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, noch nicht in das
Register der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority - "ESMA") eingetragen, wogegen die ICE Benchmark Administration Limited (IBA), die die
ICE Swap Rates bereitstellt, bereits in das Register der ESMA eingetragen ist. Das Register ist auf
der Webseite der ESMA (www .esma.europa.eu) veroffentlicht.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet wer-
den kdnnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen") schlieRen
alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber Absichten, Ansichten oder
derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage,
die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Féllen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten

Ausdrucken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen”, "ab-
zielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukulnftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Pros-

pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kénnen auch Ziele, die



die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlielen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zu-
sicherungen einer kiinftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ilhrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Un-
sicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder mehrere der in diesem Pros-
pekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als un-
richtig herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage oder sonstigen Entwicklungen wesentlich von
denin diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschétzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze
ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, &ndern.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und zum
Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zu-
stimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und allfalliger Nach-
trage, fiir den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich
einer spateren WeiterveraufRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare tbernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare ibernimmt
die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfol-
genden Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben,
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterveraufRerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére
erfolgen kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdrticklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot gelten-
den Verkaufsheschréankungen, von der Einhaltung allfélliger in den Endgultigen Bedingungen unter "Mi-
FID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien” fest-
gelegten Regelungen zum Zielmarkt und zu den Vertriebskanélen sowie samtlicher jeweils anwendba-
rer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Bedingungen eines Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der Inter-
netseite des Finanzintermediars anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emitten-
tin und gemanR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung wird fUr die Dauer der Giltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt
der Emittentin vorbehalten.
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Verdéffentlichungs-
pflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zusammenfassung
enthalt alle Elemente, die flir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch
wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fur die Zusammenfassung vor-
geschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem
Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt"
enthalten.

A.

Al

A.2

Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweise

Zustimmung der Emitten-
tin zur Verwendung des
Prospektes

Zustimmung des Emit-
tenten oder der fir die Er-
stellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur  Verwendung des
Prospekts fir die spatere
WeiterverdufRerung oder
endgultige  Platzierung

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstan-
den werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldver-
schreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt (der "Pros-
pekt") als Ganzes stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen An-
gaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechts-
vorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise firr die Uberset-
zung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet
werden kann.

Nur die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin™) kann fur den
Inhalt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht
werden und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfas-
sung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefih-
rend, unrichtig oder inkohéarent ist oder verglichen mit den ande-
ren Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben (Schlisselin-
formationen), die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschrei-
bungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, ver-
missen lassen.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im
Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat zu-
gelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben
und zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die
"Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen
Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und
allfélliger Nachtrage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen zu verwenden. Die Zustim-
mung wird fir die Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein
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von Wertpapieren durch
Finanz-intermediare

Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren die
spatere  WeiterveraulRe-
rung oder endgultige
Platzierung von Wertpa-
pieren durch Finanzinter-
mediare erfolgen kann
und fur die die Zustim-
mung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die fur
die Verwendung des
Prospekts relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis fur die Anle-
ger, dass Informationen
uber die Bedingungen
des Angebots eines Fi-
nanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur
Verfiigung zu stellen sind

jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erkla-
rung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden
bleibt der Emittentin vorbehalten.

Die Angebotsfrist beginnt am [e] und endet am [e] [Im Fall einer
Daueremission Laufzeitende der Emission einfiigen]. Wah-
rend der Angebotsfrist kann die spéatere Weiterverauf3erung oder
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanz-
intermediare erfolgen. Diese wird in den auf die mafigebliche
Emission anwendbaren Endgultigen Bedingungen, die als Muster
Bestandteil dieses Prospekts sind (die "Endgltigen Bedingun-
gen") und gemeinsam mit den maRgeblichen Muster-Anleihebe-
dingungen, die fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschrei-
bungen maf3geblichen Anleihebedingungen (die "Anleihebedin-
gungen"), angegeben.

Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwen-
den, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung
der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankun-
gen, von der Einhaltung allfalliger in den Endgtiltigen Bedingun-
gen unter "MIFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professi-
onelle Kunden und geeignete Gegenparteien" festgelegten Rege-
lungen zum Zielmarkt und zu den Vertriebskanélen sowie samtli-
cher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar
wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es keine
sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustim-
mung gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts
relevant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Bedingungen eines
Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und
auf der Internetseite des Finanzintermediars anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und ge-
maR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung ge-
bunden ist.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

Die Emittentin

Gesetzliche und kommer-
zielle Bezeichnung der
Emittentin

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fur die
Emittentin geltende Recht
und Land ihrer Grindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die Bran-
chen, in denen sie tatig ist,
auswirken

Beschreibung der Gruppe
der Emittentin und ihrer
Stellung darin

Der juristische Name der Emittentin lautet "VOLKSBANK
WIEN AG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist "Volks-
bank Wien".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien, und ist eine Aktiengesell-
schaft, die Osterreichischem Recht unterliegt. Die Emittentin
wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makrotkonomische Umfeld und die
schwierigen Bedingungen auf den Finanzmérkten haben auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der
Vergangenheit negative Auswirkungen gehabt und es ist anzu-
nehmen, dass sich auch in Zukunft wesentliche negative Fol-
gen fur die Emittentin insbesondere bei einer erneuten Ver-
schlechterung des Marktumfeldes ergeben kénnen.

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wéahl-
ten die Volksbanken eine Rechtsstruktur mit der im Rahmen
von Art 10 CRR gro3tmdglichen Integration. Der Volksbanken-
Verbund zeichnet sich folglich durch eine sehr starke Verflech-
tung aus. Eine Reihe von aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(wie etwa Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen) mussen
nur auf Ebene des Volkshanken-Verbundes und von der Emit-
tentin als Zentralorganisation erfillt werden, nicht aber von den
anderen Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Die Emittentin (als Zentralorganisation) und die rechtlich
selbststandigen Volksbanken sowie ein Spezialkreditinstitut
(als zugeordnete Kreditinstitute, "zugeordnete Kreditinsti-
tute") bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundver-
trag") einen Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG, der
einen gemeinsamen Liquiditats- und Haftungsverbund darstellt
("Volksbanken-Verbund").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die Emit-
tentin (als Zentralorganisation und regionale Volksbank) sowie
b) die zugeordneten Kreditinstitute.

Die Emittentin ist ebenso eine von insgesamt acht regionalen
Volksbanken und Teil des Volksbanken-Verbundes, aber in ih-
rer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes Kreditinsti-
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B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen und —
schatzungen

Art etwaiger Einschréan-
kungen der Bestatigungs-
vermerke zu den histori-
schen Finanzinformatio-
nen

Ausgewahlte wesentliche
historische Finanzinforma-
tionen

tut. Demzufolge sind acht regionale Volksbanken (einschlief3-
lich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes.

Darliber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Mar-
keting eG und die zwei Hauskreditgenossenschaften in Liqui-
dation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes, verfiigen jedoch Uber
keine Konzession als Kreditinstitut geman BWG.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden in einen
Konzernabschluss einbezogen, in welchem Unternehmen, die
von der Emittentin direkt oder indirekt beherrscht werden, voll
konsolidiert sind (der "VOLKSBANK WIEN Konzern"). Der
Emittentin kommt darin die Stellung der Muttergesellschaft zu.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -schétzungen
abgegeben.

Entfallt; KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steu-
erberatungsgesellschaft hat die Konzernabschlisse der
VOLKSBANK WIEN zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 ge-
pruft und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken ver-
sehen.

Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus den
historischen Finanzinformationen:

Bilanz in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017
(angepasst)
Forderungen an Kreditinstitute 1.986.640 1.703.912
Forderungen an Kunden 5.365.676  4.752.381
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ~ 3.060.759  2.743.551
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 6.344.232  5.791.374
Verbriefte Verbindlichkeiten 466.675 487.507
Eigenkapital *) 617.887 567.499
Bilanzsumme 11.505.492 10.616.482
GuV in EUR Tausend 1-12/2018 1-12/2017
(angepasst)
Zinsuberschuss 124.728 120.722
Risikovorsorge 4.832 2.430
Provisionsiiberschuss 53.822 53.778
Handelsergebnis 990 5.597
Verwaltungsaufwand -222.258 -204.876
Sonstiges betriebliches Ergebnis 100.166 65.206
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 9.172 -954
Jahresergebnis vor Steuern 71.959 49.356
Jahresergebnis nach Steuern 70.491 53.982
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Jahresergebnis (Konzern-
jahresergebnis) 70.465 53.972
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B.13

Erklarung zu den Aussich-
ten der Emittentin seit dem
Datum des letzten verof-
fentlichten gepriften Ab-
schlusses

Beschreibung wesentli-
cher Veranderungen bei
Finanzlage oder Handels-
position der Emittentin
nach dem von den histori-
schen Finanzinformatio-
nen abgedeckten Zeitraum

Ereignisse aus jlingster
Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die
Bewertung der Zahlungs-
fahigkeit in hohem MalR3e
relevant sind

(Quelle: Geprifter Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31.12.2018, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten Ka-
pitals, der Kapitalricklagen, der Gewinnrtucklagen, der Fair Value Rick-
lage, der Riicklage fiir eigenes Kreditrisiko und den nicht beherrschen-
den Anteilen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 betrugen die anrechenbaren

Eigenmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns EUR 1.000,29

Mio, wobei EUR 594,30 Mio auf das harte Kernkapital (CET 1)

entfallen und das Erganzungskapital (Tier 2) EUR 405,99 Mio

ausmacht. Die Kernkapitalquote zu diesem Stichtag betrug

14,28% und die Eigenmittelquote 24,04% (jeweils bezogen auf

das Gesamtrisiko).

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepruften Konzernabschlusses nicht
wesentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschéftsjahr keine we-
sentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Handelspo-
sitionen festgestellt.

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die
VOLKSBANK WIEN und die Verbundbanken in einem Aktions-
plan darauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung
der Effizienz im Volksbanken-Verbund gewahrleistet werden
kann. Dieser Aktionsplan wurde sodann in einen Geschéafts-
und Kapitalplan Uberfuhrt, der von allen Verbundbanken
(gremial) im Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen und in wei-
terer Folge an die EZB Ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zu-
sammenarbeit mit mdglichen Kooperationspartnern, die Opti-
mierung der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozes-
sen, die Biindelung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die
Vertriebsoptimierung sowie Malinahmen zur Verbesserung
der Qualitat von Kapitalinstrumenten und die klare regionale
Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Nach Ausscheiden der Osterreichischen Volksbanken-Aktien-
gesellschaft ("OVAG") (nach Umbenennung als Firma "immi-
gon portfolioabbau ag" oder "Immigon") aus dem Volksbanken-
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Verbund und deren Weiterfiihrung als Abbaugesellschaft ge-
manR § 162 BaSAG ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015
Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes. Die strategi-
sche Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes, deren
Umsetzung bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die Herstel-
lung einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen
Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und bis zu drei
Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde Ende Juni
2018 durch gesellschaftsrechtliche MalRnahmen, insbeson-
dere Verschmelzungen von zugeordneten Kreditinstituten und
Einbringungen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen
Teilbetrieben von zugeordneten Kreditinstituten nach § 92
BWG sowie den (am 01.12.2016 erfolgten) Verkauf der
start:gruppe (start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktien-
gesellschaft) verwirklicht.

Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-
Verbund acht regionale Volksbanken (einschlie3lich der Emit-
tentin) und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrele-
vante Vertrage neu abgeschlossen. Der Verbundvertrag ("Ver-
bundvertrag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes
nach 8 30a BWG wurde zwischen der Emittentin als Zentralor-
ganisation und den zugeordneten Kreditinstituten geschlossen
und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der im Verbundvertrag
vorgesehene Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als
Treuhénderin gehaltenes zweckgebundenes Treuhandvermo-
gen im Rahmen des Haftungsverbundes) wurde mit dem Treu-
handvertrag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zwischen
der Emittentin als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten am 01.07.2016 wirksam. Der Zusammenar-
beitsvertrag ("Zusammenarbeitsvertrag"”) wurde zwischen
den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes und der Volks-
bank Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von maximal
mdoglichen Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016
wirksam (Details zu den Vertragen siehe Punkt 5.15
"WESENTLICHE VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen
der Emittentin als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten gebildeten Verbundes als Kreditinstitute-Ver-
bund gemaf § 30a BWG mit Wirkung ab 01.07.2016.

Beteiligung der Republik Osterreich (Bund) an der Emit-
tentin

Im Zuge der Malnahmen der Restrukturierung des Volksban-
ken-Verbundes wurde am 20.10.2015 von der VB Rickzah-
lungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der VOLKSBANK
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B.14

B.15

Ist die Emittentin von an-
deren Unternehmen der
Gruppe abhéangig, ist dies
klar anzugeben.

Haupttatigkeiten

WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genuss-
recht") zur Erfillung jener Zusagen begeben, die vom Volks-
banken-Verbund gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlan-
gung der beihilferechtlichen Genehmigung der Umstrukturie-
rung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlieRlich der
Emittentin) ("Mitglieder des Volksbanken-Verbundes") ha-
ben vereinbart, Beitrdge zu den Ausschittungen auf das Bun-
des-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere
Aktionare der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer entspre-
chenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 Stuick-
aktien der VOLKSBANK WIEN ohne Gegenleistung als Siche-
rungseigentum an den Bund ubertragen, sodass der Bund als
Folge insgesamt 25% plus eine Aktie an der VOLKSBANK
WIEN halt (dies auch nach Durchfiihrung der im Zuge der Rest-
rukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes notwendigen Einbringungen der
Bankbetriebe anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
in die VOLKSBANK WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Ak-
tien ohne Gegenleistung an die Aktionére zuriick zu Ubertra-
gen, sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Ausschiit-
tungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus wei-
teren bestimmten anrechenbaren Betrdgen (insgesamt die
"Anrechenbaren Betrage") EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes haftet das Bundes-Genuss-
recht noch mit EUR 225 Mio aus.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen des
Volksbanken-Verbundes und des VOLKSBANK WIEN Kon-
zerns abhangig.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéaftsfeldern tatig:

Kreditgeschaft;
e Einlagengeschaft;
o Wertpapierdepotgeschaft;

e Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Ver-
bundes

e Privatkundengeschéft.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und betreibt ihr Unter-
nehmen gemaf § 3 der Satzung mit forderwirtschaftlicher Ziel-
setzung. Sie verwirklicht diese im Volksbanken-Verbund als
Zentralorganisation.
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B.16

B.17

Beteiligungen oder Be-
herrschungsverhéaltnisse
an der Emittentin

Ratings der Emittentin o-
der ihrer Schuldtitel

Als Aktiengesellschaft befindet sich die Emittentin im Eigen-
tum ihrer Aktionare. Die Aktionare kénnen durch aktienrechtli-
che Bestimmungen sowohl in der Hauptversammlung als
auch Uber ihre Vertreter im Aufsichtsrat und in dessen Aus-
schiissen einen Einfluss auf die Emittentin austiben.

Aktionére der Emittentin zum Stichtag 31.03.2019 %
Republik Osterreich 25,00
VB Wien Beteiligung eG 10,49
VB Baden Beteiligung e.Gen. 8,37
Volksbank Tirol AG 7,13
VB Ost Verwaltung eG 6,61
VB Niederdsterreich Std eG 5,29
Volksbank Steiermark AG 5,11
Volksbank Salzburg eG 4,48
VB Verbund-Beteiligung eG 3,81
VB Sidburgenland Verwaltung eG 3,11
Volksbank Niedergsterreich AG 3,08
WYV Beteiligung eG 3,00
VB Weinviertel Verwaltung eG 2,81
Volksbank Oberdsterreich AG 2,76
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. 2,35
Volksbank Kéarnten eG 2,22
Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG 1,45
VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf-Wolkers- 1.29
dorf-Deutsch-Wagram eG '

Verwaltungsgenossenschaft Gartnerbank eGen 0,77
Volksbanken Holding eGen 0,62
SPARDA AUSTRIA Verwaltungsgenossenschaft eGen 0,26

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)

Der Republik Osterreich werden aufgrund ihres Anteils von
25% + 1 Aktie Kontroll- und Einflussrechte beigemessen. Dar-
Uber hinaus verfiigt die VB Wien Beteiligung eG mit einem An-
teil von mehr als 10% uber eine qualifizierte Beteiligung. An der
Emittentin bestehen auferhalb der oben dargestellten Aktio-
narsstruktur keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen oder Beherrschungsverhéltnisse.

Die Emittentin hat von Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's") folgendes Rating erhalten: "Baal". Der Volksban-
ken-Verbund, dem die Emittentin als Zentralorganisation ange-
hort, hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") folgendes Rating er-
halten: "BBB".

Die Covered Bonds der Emittentin haben von Moody's
folgendes Rating erhalten: "Aaa".

21



Ci1

C.2

C5

(O]

Wertpapiere

Art und Gattung, Wert-
papierkennung

Wahrung

Beschrankungen fir
die freie Ubertragbar-
keit

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Detaillierte Informationen zu den Ratings kénnen auf der Web-
seite der Emittentin www .volksbankwien.at Pfad: "Investo-
ren/Investor Relations/Ratings" abgerufen werden.

Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu
den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet
werden miussen, kénnen auf den Webseiten von Moody's
www .moodys.com und von Fitch www .fitchratings.com abge-
rufen werden.

[Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Pros-
pektbilligung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann aber ein
Rating fir die Schuldverschreibungen beantragt werden.] [e]
[Angabe des Ratings und vollstandiger Name der juristischen
Person, die das Rating abgegeben hat.]

Die Emittentin begibt [nicht-nachrangige] ["ordinary senior" be-
ricksichtigungsfahige] ["senior non-preferred" bericksichtigungs-
fahige] [nachrangige] [fundierte] auf den Inhaber lautende [Nullku-
pon-] [Schuldverschreibungen] [mit [fixem Zinssatz] [variablem
Zinssatz] [fixem und danach variablem Zinssatz]], die die ISIN [e]
tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf [festgelegte Wahrung ein-
figen].

[Bei Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroclear
einfigen: Entfallt; die Anleihebedingungen enthalten keine Be-
schrankungen der freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibun-
gen. Die Schuldverschreibungen kénnen in Ubereinstimmung mit
dem anwendbaren Recht und den Bestimmungen des maf3gebli-
chen Clearing Systems (ibertragen werden.]

[Bei Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN als Zentralorga-
nisation einfigen: Im Fall der Verwahrung der Sammelurkunde
bei der VOLKSBANK WIEN muss der Anleger ein Depot bei der
Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Ver-
bund eréffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher nicht auf
ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auerhalb des Volks-
banken-Verbundes (bertragen werden. Dadurch ist die Ubertrag-
barkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
haben das Recht, [laufende Zinszahlungen wie in [C.9] [und]
[C.10] angegeben und] einen Riickzahlungsbetrag am Endfallig-
keitstag [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren
Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Ge-
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Rangordnung

samtnennbetrags durch die Emittentin am Féalligkeitstag ver-
langert, einfligen: oder, falls sich die Laufzeit der Schuldver-
schreibungen in Ubereinstimmung mit den in den Emissionsbedin-
gungen der Schuldverschreibungen enthaltenen Bestimmungen
verlangert, am Erweiterten Falligkeitstag] wie in C.9 angegeben zu
erhalten.

[Bei nicht-nachrangigen, berticksichtigungsfahigen und fun-
dierten Schuldverschreibungen einfligen:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wabhl der Anleiheglaubiger ist [an bestimmten Wabhlriickzahlungs-
tagen (Put)] [nicht] mdglich.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

[Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wabhl der Anleiheglaubiger ist nicht méglich.]

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich aus
den durch die mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen vervoll-
standigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die Endgiiltigen
Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der Muster-Anlei-
hebedingungen fir die mafl3gebliche Emission fur anwendbar er-
klaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional enthal-
tenen Angaben auswéhlen und die dort fehlenden Angaben ergan-
zen.

[Nicht-nachrangige und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen. Die Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, haben unterei-
nander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen
anderen bestehenden und zukinftigen direkten, unbedingten, un-
besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetz-
liche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird oder nachrangig
sind.]

["Senior non-preferred” berlcksichtigungsféahige Schuldverschrei-
bungen. Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Beriick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbe-
sicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
mit folgender Ausnahme:

Als "senior non-preferred" Verbindlichkeiten der Emittentin sind
Anspriche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen:
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(&) nachrangig gegentiber anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaf
ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig
sind; oder

(b) nachrangig gegentiber anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern und
insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im reguléren Insolvenz-
verfahren der Emittentin eine bevorrechtigte gesetzliche
Behandlung genielRen;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegentiber Tier 2 Instrumenten und
gegentber allen nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die im
Rang vorrangig gegenuber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" be-
zeichnet alle (direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu
Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman
Artikel [72b] [anderen malRgeblichen Artikel einfigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maRgebliche Bestim-
mung einfigen] BaSAG zé&hlen, die in dem Mindestbetrag an Ei-
genmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (mini-
mum requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) ge-
maflk BaSAG enthalten sind, einschlieilich aller Schuldtitel, die
aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten be-
rucksichtigungsféahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des
BaSAG zahlen. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anre-
chenbarkeit als Instrumente Berticksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten gemanR Artikel [72b] [anderen maRgeblichen Artikel ein-
figen] CRR und/oder 8 [131 Abs 3 und 4] [andere maligebliche
Bestimmung einfiigen] BaSAG ist nicht Gegenstand des Pros-
pektbilligungsverfahrens der FMA.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebe-
nen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapital (Tier 2) gemafR Artikel 63 CRR zahlen, ein-
schlieBGlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Erganzungs-
kapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das dsterreichische Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und
alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mal3-
geblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmun-
gen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fas-
sung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von
Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibun-
gen sollen Tier 2 Instrumente darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den glei-
chen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, aus-
genommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemalR ihren
Bedingungen als nachrangig gegenuber den Schuldverschreibun-
gen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(&) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunfti-
gen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumen-
ten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegen-
wartigen oder zukinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten
oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig o-
der vorrangig gegentiber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als nachrangig oder vorrangig be-
zeichnet werden; und

(c) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionéaren, In-
habern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapi-
tals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR, Inha-
bern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemar
§ 23 Abs 4 und 5 BWG idF vor Inkrafttreten der CRR sowie
Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin
und allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegeniber den Schuldver-
schreibungen sind oder diesen gegeniber als nachrangig
bezeichnet werden.

Wobei:
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Beschrankungen die-
ser Rechte

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fas-
sung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf
alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von
Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebe-
nen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapital (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR z&hlen, ein-
schlie3lich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Erganzungs-
kapitals zahlen.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Er-
ganzungskapital (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR ist nicht Gegenstand
des Prospektbilligungsverfahrens der FMA.]

[Fundierte Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in
der jeweils geltenden Fassung dar und begriinden direkte, unbe-
dingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks der Emittentin
gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemafld dem FBSchVG durch
die gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothe-
karisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungs-
stock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch
diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldver-
schreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptséchlich Werte
gemal §1 Abs5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fir
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemanR dem FBSchVG gefiihrt wird.]

[Bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibun-
gen einfiigen sofern anwendbar:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahliriickzahlungstagen
(Call)] maglich.]
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[Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder Ab-
sicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten
vorzeitig zurlickzahlen.]

[Bei berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfi-
gen sofern anwendbar:

[Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahliriickzahlungstagen
(Call)] maglich.]

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, jederzeit nach Wahl der Emittentin vorzeitig zurtickgezahlt
werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuld-
verschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem génzlichen
oder teilweisen Ausschluss aus den fiir den Mindestbetrag an Ei-
genmitteln und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (mini-
mum requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) ge-
mafl BaSAG anrechenbaren berlicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis
fuhren wirde.

Eine vorzeitige Riickzahlung setzt voraus, dass die Emittentin zu-
vor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde und/oder der Abwick-
lungsbehorde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Ruckkauf in
Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und in-
soweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin,
falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Rickzahlung oder eines
Ruckkaufs die fiur die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Riickkauf
nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zu-
satzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist,
diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis
durch die Zustandige Behdrde und/oder die Abwicklungsbehérde
keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde ge-
mafl § 2 Z 18 und 18a iVm § 3 Abs 1 und 1a BaSAG, die fur eine
Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.
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"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behorde ge-
malf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emitten-
tin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen sofern
anwendbar:

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist an bestimmten Wahliriickzahlungstagen
(Call) gegeben, sofern der Begebungstag der Emission mindes-
tens finf Jahre zurtickliegt und die Voraussetzungen fir eine vor-
zeitige Ruckzahlung erfullt sind.]

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, nach Wahl der Emittentin jederzeit zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuziglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriick-
gezahlt werden:

(a) aus aufsichtsrechtlichen Grinden, wenn sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was
wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Aus-
schluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Ei-
genmittel geringerer Qualitat fuhren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Griinden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert.

Eine vorzeitige Riickzahlung setzt voraus, dass:

(@ der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behérde
zur vorzeitigen Ruckzahlung oder zum Ruckkauf der
Schuldverschreibungen in  Ubereinstimmung mit  Arti-
kel 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter an-
derem voraussetzen kann, dass:

0] die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung die Schuldverschreibungen durch Ei-
genmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertrags-
maoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(i)  die Emittentin der Zusténdigen Behorde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emitten-
tin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderun-
gen gemafl CRD IV und CRR um eine Spanne uber-
treffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls
fur erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor finf Jahren nach
dem Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:
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C.9

nominaler Zinssatz

0] aus aufsichtsrechtlichen Grinden, die Zustandige
Behorde es fur ausreichend sicher hélt, dass eine sol-
che Anderung stattfindet; und die Emittentin der Zu-
stéandigen Behdorde hinreichend nachweist, dass zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen
die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die Emitten-
tin nicht vorherzusehen war; und

(i)  aus steuerlichen Griinden, die Emittentin der Zustan-
digen Behdorde hinreichend nachweist, dass eine sol-
che Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzu-
sehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis
durch die Zustandige Behorde keinen Verzug fiur irgendeinen
Zweck darstellt.

Wobei:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditin-
stituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive V),
wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden oder er-
setzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbe-
dingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Be-
zugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behorde ge-
man Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emitten-
tin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Eine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist
nicht méglich.]

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von drei3ig Jah-
ren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von drei Jahren (im Falle
von Zinsen)] ab dem Falligkeitstag geltend gemacht werden.

Siehe C.8 oben.
[Bei fixem, gleichbleibenden Zinssatz einfligen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) (wie nach-
stehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschliellich) (wie
nachstehend definiert) [Frequenz einfigen] mit einem Zinssatz
von [Zinssatz einfligen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst.]

[Bei fixem, ansteigendem Zinssatz einfligen:
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Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlielich) (wie nach-
stehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschlief3lich) (wie
nachstehend definiert) jahrlich mit den nachstehenden Zinssétzen
(jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich)  bis (einschliel3lich)

[Zinsséatze einfugen: [Daten einfugen] [Daten einfugen]

% per annum]
[weitere Zeilen einfugen] ]
[Bei variablem Zinssatz einfligen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag [Frequenz einfligen] ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) (wie nachstehend definiert) bis zum Verzinsungs-
ende (einschlieRlich) (wie nachstehend definiert) variabel verzinst.

[Falls als Referenzsatz [Euribor][CMS] anwendbar ist und keine
fixe Zinsperiode vorangegangen ist - siehe weitere Details zur
Zinssatzfestlegung in C.10]]

[Bei fixem und danach variablen Zinssatz einfligen:

Fixer Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) (wie
nachstehend definiert) (einschlie3lich) bis zum [Ende der Fixzins-
periode] (einschlieBlich) [Frequenz einfligen] mit einem fixen
Zinssatz von [fixen Zinssatz einfiigen] % per annum (der "fixe
Zinssatz") verzinst.

Variabler Zinssatz. Ab dem [letzter fixer Zinszahlungstag einfi-
gen] (der "Variabelverzinsungsbeginn") (einschlie3lich) werden
die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag [Fre-
guenz einfigen] bis zu dem Endfalligkeitstag vorangehenden Ka-
lendertag (einschlie3lich) mit dem variablen Zinssatz (wie nachste-
hend definiert) verzinst.

[Falls als Referenzsatz [Euribor][CMS] anwendbar ist und eine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist — siehe weitere Details zur Zins-
satzfestlegung in C.10]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der Zins-
satz der Vorperiode anwendbar ist, einfligen:

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz")
fur jede Zinsperiode entspricht entweder dem Zinssatz der Vorpe-
riode oder dem [Angebotssatz einfligen] (der "Referenzsatz")
per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen]
(die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag definiert ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit")
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Datum, ab dem die Zin-
sen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stitzt

angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle
vorgenommen wird und der am Zinsfeststellungstag héhere Wert
maf3gebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zinss-
atze anwendbar ist — siehe weitere Details zur Zinssatzfestlegung
in C.10]

[Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt ma-
ximal [Zahl einfligen] % des Nennbetrages (der "Zielkupon"). Die
letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller vorher
geleisteten Zinszahlungen.]

[Mindestzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzins-
satz einfigen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so ent-
spricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Hochstzinssatz. Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz
einfigen] % per annum (der "Hochstzinssatz"), so entspricht der
Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Hdéchstzinssatz.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keine Verzinsung.]

[Verzinsungsbeginn ist der [Verzinsungsbeginn einfligen] (der
"Verzinsungsbeginn”) (einschlie3lich), Verzinsungsende ist der
[Verzinsungsende einfligen] (das "Verzinsungsende") (ein-
schlie3lich).]

[Die [fixen] Zinsen sind nachtraglich am [(fixen) Zinszahlungstag
einfugen] [eines jeden Jahres] zahlbar ([jeweils] ein "[fixer] Zins-
zahlungstag"). Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [ersten [(fixen)]
Zinszahlungstag einfliigen].] [Die variablen Zinsen sind an jedem
[variable Zinszahlungstag(e) einfiigen] ab dem [letzten fixen
Zinszahlungstag einfliigen] (der "Variabelverzinsungsbeginn®)
nachtraglich zahlbar ([jeweils] ein "variabler Zinszahlungstag"
und zusammen mit den fixen Zinszahlungstagen jeweils ein "Zins-
zahlungstag"). Die erste variable Zinszahlung erfolgt am [ersten
variablen Zinszahlungstag einfiigen].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben [keine Verzinsung]
[eine fixe Verzinsung].]

[Die Schuldverschreibungen haben [eine fixe Verzinsung] [und]
[eine variable Verzinsung, die an den [Euribor][CMS] gebunden
ist].]

[EURIBOR ist die Abkiirzung fir "Euro Interbank Offered Rate", ein
im Rahmen der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in
Kraft getretenes System der Referenzzinsséatze im Euromarkt. Der
EURIBOR ist Referenzzinssatz fur ein- und zweiwdchige sowie
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Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung, ein-
schlie3lich der Ruck-
zahlungsverfahren

Ein- bis Dreimonatsgelder, Sechsmonatsgelder, Neunmonatsgel-
der und Zwélfmonatsgelder. Der EURIBOR wird taglich ermittelt.
Hierzu Ubermitteln die EURIBOR-Panelbanken taglich bis 10.45
Uhr MEZ ihre Briefsatze im Interbankenhandel im Euroraum an ei-
nen Bildschirmdienst, der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ ver-
offentlicht.]

[Als Referenzsatz fiir die variable Verzinsung wird der CMS heran-
gezogen. "CMS" steht kurz fir Constant-Maturity-Swap. Dabei
werden, wie bei anderen Formen von Zinsswaps auch, zwei unter-
schiedliche Zinsséatze ausgetauscht. Im Gegensatz zu einem Stan-
dardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variab-
len Zinssatz getauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-
Swap der Austausch zweier variabler Zinssatze. Beim CMS wird
ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapi-
talmarktzinssatz getauscht, allerdings mit dem Unterschied, dass
auch der zu zahlende Kapitalmarktzinssatz regelmafig und perio-
disch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist. Die Hohe
dieser Zahlungen ist dabei abhdngig von einem Zinssatz fir Swaps
mit immer gleicher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den
10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahlbetrag des Swaps einmal
jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fir 10-
jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der
Swaplaufzeit an, dann muss auch derjenige Swappartner, der den
CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen Swappartner héhere
Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann
verringern sich die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fur
den CMS-Satz gilt die jeweils zugehtrige ICE Swap Rate ("ICE
Swap Rate").]

Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden, am
[Endfalligkeitstag einfiigen] (der "Endfélligkeitstag") [im Fall
von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich
bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen o-
der, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen aufgrund ei-
ner Nichtzahlungsmitteilung verlangert, am [Erweiterten Fallig-
keitstag einfiigen] (der "Erweiterte Falligkeitstag")] [bei Zielku-
pon einfiigen: oder am Zinszahlungstag an dem der Zielkupon er-
reicht wurde] zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzahlungs-
kurs einfigen] des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag")
zuriickgezahlt.

Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n)
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C.10

Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach deren Anwei-
sung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfihrende Stelle.

[®] [Entfallt. Aufgrund der unbestimmten Ertrdge der Schuldver-
schreibungen kann keine Rendite berechnet werden.]

[®] [Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder
in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die
Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom
Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist,
gemall dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49
idgF. (das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der An-
leiheglaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemein-
samen Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer an-
deren Person dadurch verzogert wirden.
Das Kuratorengesetz kann im Internet unter der Webseite
www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.]

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist und keine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfigen: Variabler Zinssatz.
Der Zinssatz (der "Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor ein-
fugen] % vom [Angebotssatz einfugen] (der "Referenzsatz") per
annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die
"Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen]
(die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag vor [Beginn/Ende einfligen] der mal3geblichen Zinspe-
riode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.]

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist und eine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfigen: Variabler Zinssatz.
Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede variable
Zinsperiode entspricht [Partizipationsfaktor einfligen] % vom
[Angebotssatz einfigen] (der "Referenzsatz") per annum
[plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge"),
der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen] (die "Bild-
schirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag
vor [Beginn/Ende einfligen] der maRgeblichen Zinsperiode ab
ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und keine fixe Zins-
periode vorangegangen ist, einfiigen: Variabler Zinssatz. Die
Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der Zinssatz (der
"Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor einfligen] % vom
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[[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfugen] (der mittlere Swapsatz
gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz")
per annum der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfi-
gen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zins-
feststellungstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der maRgeblichen
Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") ange-
zeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vor-
genommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per an-
num (die "Marge")].]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und eine fixe Zins-
periode vorangegangen ist, einfligen: Variabler Zinssatz. Die
Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable Zins-
satz (der "variable Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor
einfigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfligen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der
"Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nach-
folgeseite am Zinsfeststellungstag, vor [Beginn/Ende einfligen]
der maf3geblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "fest-
gelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Be-
rechnungsstelle vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag
einfligen] per annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinssatze anwendbar ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der "variable Zinssatz") wird gemaR folgender Formel
unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfligen] multipliziert mit der
Differenz aus Referenzsatz 1 und Referenzsatz 2. Der Referenz-
satz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfligen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Mo-
nats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz per annum) (der "[An-
zahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite
[Bildschirmseite einfligen] (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfi-
gen] der mal3geblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit"), angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle vorgenommen wird. Der Referenzsatz 2
(der "Referenzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres Swap-
Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Eu-
ribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jah-
res Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder

34



cl

C.15

C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Zulassung zum Handel

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird

Verfalltag oder Fallig-
keitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere —
Auslbungstermin oder
letzter Referenztermin

Beschreibung des Ab-
rechnungsverfahrens
fur die derivativen
Wertpapiere

Beschreibung der Er-
tragsmodalitaten bei
derivativen Wertpapie-
ren.

AuslUbungspreis oder
endgultiger Referenz-
preis des Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
Uber den Basiswert er-
haltlich sind

Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfi-
gen] der maRgeblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit") definiert, angezeigt wird, wobei die Festlegung
durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.]

[Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel
im Amtlichen Handel der Wiener Borse wird beantragt.] [Entfallt;
die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der Schuldver-
schreibungen zum Handel an der Wiener Borse gestellt.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Siehe C.10]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine solchen Ter-
mine, da nur die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig ist.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hohe des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hohe des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf die
Hohe des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wert-
papiere.]

[Siehe C.9, Informationen Uber den CMS (Constant-Maturity-
Swap) kdnnen unter [Bildschirmseite einfiigen] sowie kostenlos
unter [Webseite einfligen] bezogen werden.]

[Siehe C.9, Informationen Uber den Euribor kénnen unter [Bild-
schirmseite einfligen] sowie kostenlos unter [Webseite einfi-
gen] bezogen werden.]
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D.

D.2

Risiken

Zentrale Risiken, die der
Emittentin oder ihrer
Branche eigen sind

Die Emittentin kénnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in
der Eurozone und in der Européischen Union beeintrachtigt wer-
den.

Globale Bedingungen kénnen auf verschiedenste Arten erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein
Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emitten-
tin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht,
insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit
starken lokalen Wettbewerbern und internationalen Instituten
des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Es besteht das Risiko von Vermdgensschaden bei der Emittentin
infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer
maoglichen Deflation.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emitten-
tin negativ beeinflussen (Zinsanderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich kdnnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Ein-
flussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrecht-
lichen Umfelds koénnen negative Auswirkungen auf die Ge-
schéaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes
haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglich-
erweise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu erftllen.

Eine hohere Risikogewichtung fir gewerbliche Immobilienfinan-
zierungen fuhrt zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-
Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedin-
gungen, insbesondere betreffend die Stabilitatsabgabe.
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Anderungen von Buchfiihrungsgrundséatzen und -standards kon-
nen einen Einfluss auf die Darstellung der Geschéafts- und Finan-
zergebnisse der Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund
haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsétzen).

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften
einzuhalten.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Ab-
wicklungsbehérde Abwicklungsmaflinahmen in Bezug auf die
Emittentin anzuordnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der VOLKSBANK
WIEN Konzern von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer gro-
Rer Institute des Finanzsektors direkt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglich-
keiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Sys-
teme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt oder
zufallig oder durch nattirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operationelles Risiko).

Der Verlust von Schlisselpersonal kann die Geschéftstatigkeit
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kénnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und
beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der
Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes aussetzt, her-
abstuft oder widerruft, was zu einem Bonitéts- und Liquiditatsri-
siko fihren konnte (Risiko der Ratinganderung).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem
Risiko des teilweisen oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder
des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Rick-
zahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage dar-
aus konnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren Investiti-
onen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsri-
siko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emittentin
glnstigen Finanzierungsmdoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur
Verfligung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Ab-
wicklungsfonds und den Einlagensicherungsfonds abzufuhren.
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Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind W&h-
rungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermo-
genswerte und Kunden aul3erhalb der Eurozone befinden
(Fremdwahrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfihrung na-
tionaler Wahrungen durch einzelne Mitglieder der Eurozone gra-
vierende negative Auswirkungen auf die européischen Volkswirt-
schaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-
Verbundes haben kann.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten
zur Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich ne-
gativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erful-
lung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e
zur Verflgung stehen oder diese nur zu fur die Emittentin un-
gunstigen Konditionen beschafft werden kdnnen (Liquiditatsri-
siko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin
aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
kénnen (Verbundrisiko).

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass bestimmte strategische MaRnahmen nicht
umgesetzt werden kénnen und/oder selbst wenn sie umgesetzt
werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdglich-
erweise nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln
und berlcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten zu erfullen; dies
wirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fuhren, die die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen konnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei
der Emittentin zuséatzliche Kosten entstehen, die sich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken konnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten
des Volkshanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des Volks-
banken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.
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D.3

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten
Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die weitreichende ne-
gative Folgen fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben konnen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschuttungen auf ein
von der Tochtergesellschaft VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH
im Zuge der Restrukturierungsmafnahmen begebenes Genuss-
recht an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen
Ausschuittungen zu leisten.

Laufende und kiinftige Rechts- und Schiedsverfahren kénnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen Belastungen der Emittentin
fuhren (Risiko laufender Rechts- und Schiedsverfahren).

Die Emittentin ist dem Risiko mdglicher Wertberichtigungen ihrer
Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirt-
schaftlichen Abschwungs in Folge der européischen Staats-
schuldenkrise erfahrt die Emittentin eine Verschlechterung der
Qualitat ihrer Kredite.

Marktschwankungen kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin
keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf
bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten (Marktrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als un-
wirksam erweisen.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin ange-
wendeten Strategien und Verfahren sind unter Umstanden zur
Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und die Emittentin
kénnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken ausge-
setzt sein oder bleiben (Risiko eines mangelhaften Risikomana-
gements).

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmaglich oder un-
tersagt sein, Zins- und/oder Kapitalrickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich ver-
schlechtern (Credit Spread-Risiko).

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht alle
Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen adaquat
wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft und zuriickgezogen
werden (Ratingrisiko).
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Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die
reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die Schuldverschrei-
bungen ein liquider Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafr,
dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Auf einem
illiqguiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis oder Gberhaupt zu verkaufen.

Anleiheglaubiger von bdrsenotierten Schuldverschreibungen un-
terliegen dem Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen Ri-
siken im Zusammenhang mit einer méglichen Anderung des Op-
tionspreises.

Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Ruckzah-
lung der Emittentin tragt der Anleiheglaubiger aufgrund des Aus-
Ubungsrisikos neben dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung
und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere
Rendite als erwartet aufweisen, auch ein héheres Marktpreisri-
siko (Risiko der vorzeitigen Rickzahlung).

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechsel-
kursentwicklungen oder dem Risiko, dass Behorden Devisen-
kontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wah-
rungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage
sind, Ertrage aus den Schuldverschreibungen so zu reinvestie-
ren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit den Schuldver-
schreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbun-
dene Nebenkosten kdnnen das Ertragspotenzial der Schuldver-
schreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung
durch Clearing Systeme.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligungspflicht ausgesetzt.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu
begeben oder aufzunehmen.
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Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen ho-
heren Rang als die Anspriiche der Anleiheglaubiger unter den
Schuldverschreibungen.

Aufgrund der mdoglichen Verwahrung der Sammelurkunde bei
der Emittentin ist die Ubertragbarkeit der Wertpapiere einge-
schrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschrei-
bungen sollten sorgféltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht,
Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen oder auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen
auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleihe-
glaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen verjahren, sofern sie nicht binnen drei3ig Jahren (hinsichtlich
Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend ge-
macht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschrei-
bungen aufgenommen, erhéht dies die maximale Héhe eines
maoglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen
noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Kurator fur die Schuld-
verschreibungen bestellen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und wahrnimmt,
wodurch die Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen
eingeschrankt werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleiheglaubiger
auf vorzeitige Ruckzahlung vorsehen, haben die Anleiheglaubi-
ger moglicherweise keine Moglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu
beenden.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche Anlageerwégungen
eingeschréankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und
Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbunden
sind. Schuldverschreibungen kdnnen mehrere Ausstat-
tungsmerkmale beinhalten

[Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.
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Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen tragen
das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.]

[Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz.

Anleiheglaubiger von variabel verzinsten Schuldverschreibun-
gen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewis-
ser Zinsertrage.]

[Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zins-
satz.

Bei Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz kann der Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzin-
sung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fir Anlei-
heglaubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Veranderungen der Marktzinssatze haben auf die Marktpreise
von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starke-
ren Einfluss als auf die Marktpreise anderer Schuldverschreibun-

gen.]

[Schuldverschreibungen mit Zielkupon.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon tragt der Anlei-
heglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung sobald ein
bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.]

[Schuldverschreibungen mit Héchstzinssatz.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz wird die
Hohe des Zinssatzes niemals uber den Hochstzinssatz hinaus-
steigen.]

[Schuldverschreibungen, die bestimmte vorteilhafte Ausstat-
tungsmerkmale aufweisen.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fur Anleiheglaubiger vor-
teilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Min-
destzinssatz aufweisen, kénnen auch fir Anleiheglaubiger nach-
teilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Hochst-
zinssatz oder einen hdheren Emissionspreis aufweisen.]
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[Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit,
dass die Deckungsstockwerte der fundierten Schuldverschrei-
bungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen
der Emittentin aus den fundierten Schuldverschreibungen zu de-
cken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht
hinzugefligt werden kénnen.]

[Unbesicherte Schuldverschreibungen kénnen durch die Uber-
tragung von Vermoégenswerten zur Besicherung anderer Schuld-
verschreibungen von einem erhéhten Insolvenzrisiko betroffen
sein.]

Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldver-
schreibungen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen stellen unbesicherte und nachrangige Verbind-
lichkeiten dar, die gegeniber allen Anspriichen nicht nachrangi-
ger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im Falle der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegentiber nicht-nachrangigen Verbind-
lichkeiten nachrangig zu bedienen; den Anleiheglaubigern nach-
rangiger Schuldverschreibungen droht in diesem Fall der Verlust
ihres Investments (Totalausfall).

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickgezahlt werden, und jegliche
Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Ruickkauf
der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorhe-
rigen Erlaubnis der Zusténdigen Behdrde abhangig.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren,
kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr ein-
gesetztes Kapital nicht zurtickverlangen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
als aufsichtsrechtlich erforderliches Kapital kann sich verringern
oder wegfallen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Ruckkauf durch die Emittentin nicht zulassig ist.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nach-
rangigen Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig
sind.

Zuséatzliche Risiken im Zusammenhang mit bertcksichti-
gungsfahigen Schuldverschreibungen

Die Anrechenbarkeit der bertcksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen fir MREL-Zwecke ist méglicherweise ungewiss.
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D.6

E.2b

E.3

Risiken aus den Schuld-
verschreibungen

Angebot
Grinde fur das Angebot

und Zweckbestimmung
der Erlése

Angebotskonditionen

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von
der Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden zuriickgezahlt werden.

Anleiheglaubiger beriicksichtigungsfahiger Schuldverschreibun-
gen haben kein Recht, die planmafige kinftige Auszahlung zu
beschleunigen.

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "Senior
non-preferred”-Status sind neue Arten von Instrumenten, hin-
sichtlich derer es noch keine lange Handelshistorie gibt.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
Siehe E.4
Siehe D.3

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren unterliegen
dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise zu ver-
lieren.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fur ihre all-
gemeinen Refinanzierungsbeduirfnisse verwendet. Die Emission
von Schuldverschreibungen, die nachrangiges Kapital verbrie-
fen, dient zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emitten-
tin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege [ei-
nes o6ffentlichen Angebots] [einer Privatplatzierung] angeboten
werden.

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissio-
nen begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldver-
schreibungen dar, die wahrend einer bestimmten Angebotsfrist
gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei Daueremissionen
liegt es im Ermessen der Emittentin, wann die Schuldverschrei-
bungen wahrend der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit zur
Zeichnung zur Verfiigung stehen und begeben werden. Im Falle
von Daueremissionen ist die Emittentin berechtigt, den Gesamt-
nennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) [Datum des (Erst-) Be-
gebungstags einfligen] (der "Begebungstag") im Wege einer
[Emissionsart einfiigen] Schuldverschreibungen (die "Schuld-
verschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfiigen] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamt-
nennbetrag einfigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in

44



E.4

E.7

Interessenkonflikte

Interessen an dem Ange-
bot

Kosten fur die Anleger

Worten einfugen]) [mit Auf- und Abstockungsmaoglichkeit] und
mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfiigen] (der
“"Nennbetrag").

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist vom
[Angebotsfrist einfligen] [Erstemissionspreis einfligen] %
des Nennbetrags [plus [Ausgabeaufschlag einfligen] % Aus-
gabeaufschlag] (der "Ausgabeaufschlag") und wird danach von
der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Mindestzeichnungshohe: [Mindestzeichnungshdhe einfligen]
[Entfallt. Das Angebot sieht keine Mindestzeichnungshéhe vor.]

Héchstzeichnungshoéhe: [Héchstzeichnungshdhe einfligen]
[Entfallt.]

Maogliche Interessenkonflikte kdnnen sich zwischen der Berech-
nungsstelle, der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidun-
gen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Anleihebe-
dingungen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese Interes-
senkonflikte kdnnten einen negativen Einfluss auf die Anleihe-
glaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin tben Organfunktionen
in anderen Gesellschaften und/oder in anderen Gesellschaften
des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppelfunktionen
konnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen Interes-
senkonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kon-
nen insbesondere dazu fiihren, dass geschéftliche Entschei-
dungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil der
Anleiheglaubiger getroffen werden.

[Entféllt, es bestehen keine Interessen von an der Emission be-
teiligten natirlichen und juristischen Personen.] [Angaben zu et-
waigen Interessen von an der Emission beteiligter natirlicher
und juristischer Personen einfligen]

[Mit Ausnahme bankiblicher Spesen [falls ein Ausgabeauf-
schlag zur Anwendung kommt, einfiigen: und eines Ausga-
beaufschlags in Hohe von [Ausgabeaufschlag einfigen] %]
werden dem Zeichner beim Erwerb der Schuldverschreibungen
keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]
[®]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen In-
formationen in diesem Prospekt einschlie3lich aller Nachtrdge, der Muster-Anleihebedingungen, der
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen und der Zusammenfassung sorgfaltig abwégen, bevor sie eine
Entscheidung Uber eine Veranlagung in Schuldverschreibungen treffen. Ein Schlagendwerden eines
oder mehrerer der nachstehenden beschriebenen Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre Fahigkeit, ihren Verpflich-
tungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, einschranken. Weiters kdnnte sich jedes
dieser Risiken negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleiheglau-
biger auswirken, und in Folge kénnten die Anleiheglaubiger ihr Investment teilweise oder zur Génze
verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwagen: (i) Risiken in Bezug auf die Emittentin
und ihre Geschaftstatigkeit, (ii) Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen,
(i) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschrei-
bungen verbunden sind (iv) Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und
(v) Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken nicht
die einzigen Risiken sind, die die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emit-
tentin hat nur jene Risiken beschrieben, die ihr zum Datum des Prospekts bekannt sind und die von ihr
als wesentlich erachtet wurden. Zusétzliche Risiken, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind oder
von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, kénnen bestehen und auch jedes dieser Risiken kann
die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein,
dass mehrere der in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken gleichzeitig auftreten kdnnen, was die
nachteiligen Auswirkungen verstarken konnte. Sollten sich eines oder mehrere der nachstehenden Ri-
siken verwirklichen, kénnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken, ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nach-
zukommen einschréanken und den Marktpreis der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Bevor eine Entscheidung Uber ein Investment in Schuldverschreibungen geféllt wird, sollte ein zukinf-
tiger Anleger eine grindliche eigene Analyse eines Investments in die maf3geblichen Schuldverschrei-
bungen durchfihren, insbesondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung
der Eignung eines Investments in Schuldverschreibungen fur den potentiellen Anleger sowohl von sei-
ner Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den jeweils maf3geblichen Anleihebedingungen der
jeweiligen Schuldverschreibungen abhangt. Bei mangelnder Erfahrung in Finanz-, Geschafts- und In-
vestmentfragen, ohne die keine fundierte Entscheidung tber ein Investment geféllt werden kann, sollten
Anleger fachménnischen Rat (zB bei einem Finanzberater) einholen, bevor eine Entscheidung hinsicht-
lich des Erwerbs der Schuldverschreibungen getroffen wird. Die Schuldverschreibungen sollten nur von
Anlegern gezeichnet werden, die das Risiko des Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals ein-
schlielich der aufgewendeten Transaktionskosten sowie allfalliger Finanzierungskosten tragen kén-
nen.

Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrschein-
lichkeit sowie das Ausmal} der wirtschaftlichen Auswirkungen der nachfolgend genannten Risiken dar.
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2.1

RISIKEN IN  BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Emittentin kdnnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in der Eurozone und in der
Européischen Union beeintrachtigt werden.

Falls ein Land der Eurozone sich entschlieRBen sollte, die Wahrungsunion zu verlassen, kdnnte
die daraus resultierende Notwendigkeit, die nationale Wahrung wieder einzufihren und die
bestehenden vertraglichen Verpflichtungen neu festzulegen, unvorhersehbare finanzielle,
rechtliche, politische und soziale Folgen haben. Aufgrund des stark vernetzten Finanzsystems
innerhalb der Eurozone und der Risiken, denen der Volksbanken-Verbund gegeniiber éffent-
lichen und privaten Gegenparteien in ganz Europa ausgesetzt ist, sind die Mdglichkeiten des
Volksbanken-Verbundes fur Eventualitaten in einer Weise Vorsorge zu treffen, die diese Risi-
ken auf ein unerhebliches Malf3 verringern wiirden, begrenzt. Sollte sich das gesamtwirtschaft-
liche Klima durch eine oder mehrere Ausstiege aus der Eurozone verschlechtern, kdnnten
nahezu alle Geschaftsbereiche der Emittentin wesentlich beeintrachtigt sein.

Die lockere Finanzpolitik der italienischen Regierungskoalition bestehend aus M5S
(5 Sterne Bewegung) und Lega Nord hat dazu gefiihrt, dass sich die Renditespannen zwi-
schen italienischen und deutschen Staatsanleihen erweitert haben, da am Finanzmarkt
Bedenken Uber die Fahigkeit zur Bewaltigung der italienischen Staatsverschuldung herr-
schen. Italien ist ein wichtiger Teil der EU und des Eurosystems und der zweitgrof3te Au-
Renhandelspartner Osterreichs. Eine italienische Staatsschuldenkrise, eine Krise im Zu-
sammenhang mit ihrer Mitgliedschaft im Eurosystem, Verluste im Finanzsystem oder so-
gar einzelne langer andauernde und ausgepragte wirtschaftliche Entwicklungen, die hinter
den Erwartungen zurtck bleiben, kénnten sich durch Handels- und Finanzbeziehungen
auf das ubrige Europa auswirken und direkten Einfluss auf die Geschéfte des Volksban-
ken-Verbundes haben, und zwar aufgrund von Risiken gegeniiber Staaten, Kreditinstitu-
ten, Unternehmen, Einzelpersonen oder Kunden des Volksbanken-Verbundes.

Generell kdnnten sich Bedenken Uber die Fahigkeit zur Bewaltigung des Verschuldungs-
grades in stark verschuldeten Landern innerhalb der Eurozone wieder verstarken, wenn
die Europdische Zentralbank ("EZB") von der ultralockeren Geldpolitik abweicht. Dies
kénnte dazu fuhren, dass Verhandlungen Uber die Restrukturierung von Staatsschulden
ahnlich wie die bei Griechenland auch im Zusammenhang mit Staatsschulden von ande-
ren betroffenen Landern stattfinden. Ergebnisse solcher Diskussionen im Hinblick auf die
Anderung von Bedingungen (einschlieRlich die Reduktion des Nennbetrages oder die Ver-
langerung der Félligkeit) solcher Staatsanleihen kénnen zu zusatzlichen Abschreibungen
bei der Emittentin fihren. Solche Diskussionen unterliegen sehr wahrscheinlich politi-
schem und wirtschaftlichem Druck und liegen auf3erhalb des Einflussbereiches der Emit-
tentin.

In den letzten Jahren war eine unorthodoxe und unvorhersehbare Politik der EZB zu be-
obachten. Im Falle von Stresssituation konnen neue MaRnahmen entwickelt werden, die
sich auf die Finanzperspektiven der Emittentin auswirken kénnen.

Die Emittentin ist auch dem Kreditrisiko von Finanzinstituten ausgesetzt, die zur Fortfih-
rung ihrer Geschéfte von staatlicher Unterstiitzung abhangig sein kbnnen. Die Verfugbar-
keit 6ffentlicher Mittel zur staatlichen Unterstiitzung ist angesichts des derzeitigen staatli-
chen Verschuldungsgrades einiger Lander der Eurozone unklar.
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Globale Bedingungen kénnen auf verschiedenste Arten erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Emittentin haben.

Die Emittentin ist direkt und durch ihre Kunden mit dem globalen Finanzsystem verbunden
und von Wechselkursen, Preisen finanzieller Vermdgenswerte und Liquiditatsflissen abhan-
gig. Geopolitische Unsicherheiten in Nordkorea, Russland, Ukraine, Iran, Syrien, Saudi-Ara-
bien und Venezuela kénnen sich auf die Finanzmarkte, den Handel und in diesem Zusam-
menhang auf die Kunden der Emittentin auswirken, auch wenn die direkte Aussetzung gegen-
Uber dem Risiko dieser Markte limitiert oder Gberhaupt nicht existent ist. Dartiber hinaus kon-
nen finanzielle Unsicherheiten in Bezug auf die Turkei und die hohe Gesamtverschuldung
Chinas Auswirkungen auf die Finanzmarkte, das globale Wachstum und die Kunden der Emit-
tentin haben.

Ein ungeordneter Brexit ist ein weiterer Risikofaktor, da Stérungen der Finanzmérkte sowie
ein erheblicher makrotkonomischer Schock die Konsequenz sein kdnnten. Protektionismus
in Form von Zoll- und Handelsbarrieren sowie Nationalismus sind weltweit am Vormarsch und
multilaterale Institutionen und politische Entscheidungsprozesse werden standig von nationa-
listischen Kraften angegriffen. Es besteht das Risiko, dass die Geschéaftsentwicklung der Emit-
tentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes davon betroffen sein kdnnte, da
die allgemeine Strategie der Emittentin auf der weiteren européischen Integration und auf dem
Welthandel basiert.

Die Olpreise, die im Jahr 2016 relativ niedrig waren, sind wieder deutlich gestiegen und be-
einflussen die européischen Volkswirtschaften, die weitgehend Nettoenergieimporteure sind.

Das immer noch sehr niedrige Zinsumfeld erzeugt weiterhin Druck auf die Finanzsektoren
weltweit. Die zukunftige Geldpolitik wird von der Inflation abhéangen und kénnte aufgrund die-
ser beispiellosen Vorgehensweise vom vorgesehenen Weg in beide Richtungen schnell und
ohne vorherige Ankiindigung abweichen. Veranderungen der Geldpolitik kénnen auch zu stér-
keren Schwankungen auf Schulden- und Devisenmaérkten fiihren. Die Emittentin kdnnte wei-
terhin mit unvorhersehbaren Wéahrungsbewegungen in entwickelten und zum Teil auch auf-
strebenden Wirtschaftsrdumen konfrontiert werden. Die globale Geldpolitik kénnte dazu bei-
getragen haben, dass in verschiedenen Vermdgensklassen, wie z.B. Aktien, Immobilien und
Anleihen erhebliche Erhéhungen entstanden sind, und diese Werte der Vermdgenswerte
kénnten auch schnell und deutlich korrigiert werden, was aufgrund der geschéaftlichen Tétigkeit
in diesen Vermogensklassen auch Auswirkungen fur die Emittentin haben wirde.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirt-
schaft in Osterreich kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschéftstétigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich. Daher ist die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin in hohem MalRe volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das
Wachstum im Osterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der ésterreichischen Kun-
den der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes und andere Faktoren, die die dsterreichi-
sche Wirtschaft im Allgemeinen und den Volksbanken-Verbund im Besonderen beeinflussen,
ausgesetzt. Als Beispiele fiir diese Faktoren kénnen ua die allgemeine Wirtschaftslage (so-
wohl ein wirtschaftlicher Abschwung als auch eine angespannte und unsichere Lage an den
internationalen Finanzméarkten und die von der Finanzkrise ausgehende Rezession), eine De-
flation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr, Finanzkrisen und volatile Rohdl-
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und/oder Immobilienpreise genannt werden. Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in Os-
terreich eintreten, wirde das die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht, insbesondere hin-
sichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und inter-
nationalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist in allen ihren Geschaftsfeldern intensivem Wettbewerb ausgesetzt. Die Emit-
tentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten, wie anderen nationalen Kre-
ditinstituten sowie Privatkunden- und Geschéftsbanken, Hypothekenbanken und internationa-
len Instituten des Finanzsektors. Der Osterreichische Markt ist von intensivem Wettbewerb
gepragt. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine tiberdurchschnittliche Banken-
dichte, vor allem aber eine besonders hohe Bankstellendichte aufweist, ist die Emittentin ei-
nem starken Wettbewerb beim Anbieten von Bankprodukten und Finanzdienstleistungen aus-
gesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb sowohl mit ihren lokalen Mitbewerbern
als auch mit grof3en internationalen Banken und Mitbewerbern aus Nachbarlandern, die in
denselben Markten wie die Emittentin &hnliche Produkte und Dienstleistungen anbieten. Auf-
grund dieses angespannten Wettbewerbs stehen die Zinsmargen unter Druck. Fehler bei der
Festlegung der Zinsmargen kénnen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwick-
lungen und Trends im Bankensektor.

Die Fuhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund von wesent-
lichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko, dass selbst
hochqualifizierte Filhrungskrafte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen verfolgen, analysie-
ren und auch potentielle Risiken Uberprifen, wesentliche Entwicklungen und Trends im Ban-
kensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in
einem hohen Mal3e von ihrer Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschéftsbereiche an
Branchentrends ab. Ein nicht zeitgerechtes Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends
im Bankensektor kdnnte sich daher nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Es besteht das Risiko von Vermégensschaden bei der Emittentin infolge von Geldent-
wertung (Inflationsrisiko).

Die Gefahr von Vermoégensschaden infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko) ist vor allem
dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation stérker ausfallt als die erwartete Inflation. Das
Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermégens der Emit-
tentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermdgen der Emittentin erwirtschaftet
werden kann. Demnach kann es bei einer hdheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer
nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermégens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer mdglichen Deflation.

Deflation bezeichnet eine Zeitperiode mit negativer Inflationsrate, was zu einer wirtschaftlichen
Krise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen Markten filhren kann. In einer deflationaren
Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw sogar selbstverstarkenden Tendenz sehr
grof3: Sinkende Preise und Einkommen fluhren zu einer merklichen Kaufzurtickhaltung der
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Konsumenten. Die sinkende Nachfrage wiederum bewirkt eine niedrigere Auslastung der Pro-
duktionskapazitaten oder gar Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und Einkommen.
Aufgrund der negativen Auswirkungen auf die Glaubiger (ua Kreditinstitute) schrénken diese
ihre Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirtschaftswachstum erschwert.
Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen
(Zinsénderungsrisiko).

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau
kurz- und langfristiger Zinsen) kénnen ua zu erhdhten Kosten fiir die Kapital- und Liquiditats-
ausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich bestehender Vermo-
genspositionen fuhren und so das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen. Weiters kénnen Anderungen des Zinsniveaus
nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienst-
leistungen und Finanzprodukten und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Veranderungen der Zinssatze kdnnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den eine Bank ihren
Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die Bank auf Kre-
dite, die sie an ihre Kunden begibt, erhalt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken auch
die Nettozinsertrage, es sei denn eine Bank schafft es, diesen Rickgang durch eine Erhéhung
des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Rick-
gang der Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ beein-
flussen, insbesondere dann, wenn die Zinsséatze fur Einlagen bereits sehr niedrig sind, da eine
Bank nur geringe Mdglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern bezahlt, entspre-
chend zu reduzieren. Eine Erh6hung der Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann
auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmit-
tel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden des Wettbewerbs kann sich die Emit-
tentin auch dazu entschlie3en, die Zinsen fur Einlagen zu erhéhen, ohne dabei die Zinsséatze
fur vergebene Kredite entsprechend anzuheben. Schlie3lich konnte in einem bestimmten Zeit-
raum ein Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen Verbindlich-
keiten im Fall von Zinsverdnderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was er-
hebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrdge und dadurch auf die Geschéftsta-
tigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnte.

Negativzinsen im Finanzbereich kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin lukriert einen Teil ihrer betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrage. Zinsen fur
begebene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Diese Referenzzinss-
atze kénnen sensibel auf viele Faktoren reagieren, wie ua auf die Geldpolitik der Européischen
Zentralbank (EZB), auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

So hat die EZB im Méarz 2016 den Hauptrefinanzierungssatz von 0,05% auf 0,00% und die
Verzinsung fir Gber die Mindestreserve hinausgehende Einlagen von Kreditinstituten bei der
EZB von -0,30% auf -0,40% reduziert. Gleichzeitig ermdglichte die EZB Kreditinstituten unter
bestimmten Bedingungen die Kreditaufnahme zu negativen Zinsen. Kreditinstitute kdnnen
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sich somit Geld bei der EZB ausleihen und missen lediglich einen geringeren Betrag zurtick-
zahlen. Der negative Zinssatz kann weiter sinken.

Falls der betreffende Referenzzinssatz, wie zB derzeit der 3-Monats-EURIBOR, negativ ist,
muss die Emittentin die daraus resultierenden negativen Zinsen an Kreditnehmer weiterge-
ben. Hingegen darf ein Negativzinssatz, aber auch ein Zinssatz von Null, jedoch nicht auf
Sparguthaben weitergegeben werden. Darlber hinaus verhindern auch in Emissionsbedin-
gungen verschiedener Finanzprodukte verankerte Mindestzinssatze das Wirksamwerden ei-
nes negativen Zinssatzes. Dies kdnnte in einer negativen Entwicklung der Zinsmarge resul-
tieren und daher zu finanziellen Nachteilen bei der Emittentin fiihren.

Diese Entwicklungen kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Insti-
tute des Finanzsektors.

Jungere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme
von staatlichen und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Tétigkeiten von Insti-
tuten des Finanzsektors gefiuihrt. Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU
und in Osterreich anderten die Méglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fir Kre-
dit- und Finanzinstitute (einschlieRlich der Emittentin) und implementieren weitere Maf3nah-
men, inklusive verstarkter Kontrollmaf3nahmen im Bankensektor und zusatzlicher Kapitalan-
forderungen (fiir Details zu Basel Ill siehe auch den entsprechenden Risikofaktor "Anderungen
von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswir-
kungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Wo die offentliche Hand direkt in Institute des Finanzsektors investiert, ist es mdglich, dass
sie auch auf Geschéftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Aufgrund der
aktuell wirtschaftlich schwierigen Lage des Volksbanken-Verbundes besteht dieses Risiko ins-
besondere im Hinblick auf den Volksbanken-Verbund und die Emittentin. Es ist unklar, wie
sich diese verstarkte Einflussnahme auf den Volksbanken-Verbund einschlie3lich der Emit-
tentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirkt. Dies kénnte dazu fuhren, dass der
Marktpreis der betroffenen Schuldverschreibungen sinkt. Auch Zahlungen aus den betroffe-
nen Schuldverschreibungen kdnnten, bedingt durch Auflagen staatlicher und behdrdlicher
Stellen in der EU und in Osterreich, verringert oder fiir einen bestimmten Zeitraum teilweise
oder ganz ausgesetzt werden.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-
Verbundes haben.

Die Emittentin, die rechtlich selbststandigen Volksbanken und ein Spezialkreditinstitut bilden
auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundvertrag") einen Kreditinstitute-Verbund (der
"Volksbanken-Verbund") geméaR § 30a Bankwesengesetz (BWG). § 30a BWG bezieht sich
unter anderem auf die Kriterien in Artikel 10(1) CRR.

Als Osterreichisches Kreditinstitut und 6sterreichischer Kreditinstitute-Verbund sind die Emit-
tentin und der Volksbanken-Verbund verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und stren-
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ger werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, ins-
besondere auch das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten An-
forderungen und Vorschriften, verursacht einen entsprechenden Aufwand und erhebliche Kos-
ten fir die Emittentin und deren (tatsachliche oder auch nur mégliche) Verletzung kann mas-
sive aufsichtsrechtliche MaRhahmen nach sich ziehen und stellt ein groRes Rechts- und Re-
putationsrisiko dar. Initiativen, die die Verbesserung der Bankenaufsichtsrahmenbedingungen
beabsichtigen, umfassen folgendes:

Bankenunion

Die Bankenunion (banking union) ist ein System fir die Beaufsichtigung und Abwicklung
von Kreditinstituten auf EU-Ebene, das auf EU- (bzw Eurozone) weiten Vorschriften ba-
siert. Die Bankenunion wurde als Reaktion auf die Finanzkrise geschaffen und besteht
derzeit aus zwei Saulen, dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism — "SRM"). Die von der EU-Kommission vorgeschlagene dritte Saule, das Eu-
ropdische Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme — EDIS)
wurde bislang noch nicht umgesetzt.

Reform des EU Bankenpakets bzw -sektors

Am 16.04.2019 verabschiedete das Europaische Parlament eine Reihe von Vorschriften
zur Risikoreduzierung von EU-Kreditinstituten und zum Schutz von Steuerzahlern. Das
Paket, das bereits informell mit den EU-Mitgliedstaaten vereinbart wurde, umfasst Uber-
arbeitungen der folgenden EU-Rechtsakte:

(i) "Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG" (Capital Requirements Direc-
tive IV — "CRD IV"); (ii) "Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" (Capital Requi-
rements Regulation — "CRR"); (iii) "Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtli-
nie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verord-
nungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates" (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und (iv) "Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010" (Single Resolution Mechanism Regulation
—"SRMR").

Das Bankenpaket soll jene Reformen umsetzen, die aufgrund der Finanzkrise 2007-2008
auf internationaler Ebene zur Starkung des Bankensektors und zur Beseitigung der noch
offenen Herausforderungen betreffend die Finanzstabilitat vereinbart wurden. Es wurde
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im November 2016 vorgelegt und umfasst Elemente, die vom Basler Ausschuss fiir Ban-
kenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") und vom Rat fir Fi-
nanzstabilitat (Financial Stability Board — "FSB") vereinbart wurden.

Als eine der KernmafRnahmen zur Verringerung der Risiken im Bankensystem umfasst
es unter anderem die folgenden zentralen Elemente: (i) risikosensiblere Kapitalanforde-
rungen, inshesondere im Hinblick auf Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko und Risikopo-
sitionen gegeniiber zentralen Gegenparteien; (ii) eine verbindliche Verschuldungsquote
zur Vermeidung einer tUbermafRigen Verschuldung der Institute; (iii) eine verbindliche
strukturelle Liquiditatsquote zur Uberwindung der ibermaRigen Abhangigkeit von kurz-
fristigen Refinanzierungen am Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger Finanzie-
rungsrisiken; und (iv) die Anforderung der Verlustabsorptionsféhigkeit (Total Loss Absor-
bing Capacity - "TLAC") fur globale systemrelevante wichtige Banken (Global Systemi-
cally Important Institutions - "G-SlIs") und Top Tier Banken, die auf Basis des Gesamt-
vermogens auf Abwicklungsgruppenebene festgelegt werden wird, die in die Logik be-
treffend Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (minimum require-
ment for own funds and eligible liabilities — "MREL") eingebunden wird, bei der ein har-
monisiertes MREL fir G-Slls und top tier EU-Kreditinstitute anwendbar sein wird
(sog. "Pillar 1 Anforderung fur top tier Banken" oder "Pillar 1 MREL"), wéhrend alle EU
Kreditinstitute ein bankenspezifisches MREL, das von den Abwicklungsbehdrden festge-
legt wird, einhalten missen (sog. "Pillar 2 MREL"). Abgesehen von der TLAC Anforde-
rung fur G-SllIs sieht das Bankenpaket auch Pillar 1 MREL fur Top Tier Banken vor, die
Teil einer Abwicklungsgruppe mit einem geringeren Pillar 1 MREL im Vergleich zu G-SlIs
sind, deren Gesamtvermdgen EUR 100 Mio Ubersteigt.

Das Bankenpaket enthalt auch einen Rahmen fiir die Zusammenarbeit und den Informa-
tionsaustausch zwischen den verschiedenen in die Aufsicht und Abwicklung grenziber-
schreitender Bankengruppen involvierten Behdrden.

Basel llI-Reform durch BCBS

Am 07.12.2018 billigte das Aufsichtsorgan des BCBS, die Gruppe der Zentralbankgou-
verneure und Leiter der Aufsicht (Group of Central Bank Governors and Heads of Super-
vision — "GHOS") die vom BCBS vorgeschlagenen, noch ausstehenden Reformen von
Basel lll (ie dem in Reaktion auf die Finanzkrise 2007-2009 vom BCBS entwickelten in-
ternationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk fur Kreditinstitute). Diese Basel lll-
Reformen beinhalten:

e Uberarbeitung des Standardansatzes fiir Kreditrisiken zur Verbesserung der Robust-
heit und Risikosensitivitat des bestehenden Ansatzes;

¢ Uberarbeitung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir Kreditrisiken, bei
dem die Verwendung der fortschrittlichsten intern modellierten Anséatze fur Portfolios
mit niedrigem Ausfallrisiko begrenzt sein wird;

o Uberarbeitung des Regelungsrahmens fir die kreditrisikobezogene Bewertungsan-
passung (credit valuation adjustment) inkl der Streichung des intern modellierten An-
satzes und der Einfihrung eines lberarbeiteten Standardansatzes;

o Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken, der die bestehenden
Standardansétze und die fortgeschrittenen Messanséatze ersetzen wird,;
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e Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio) und ein Puffer
fur die Verschuldungsquote (leverage ratio buffer) fir global systemrelevante Banken
(global systemically important banks — G-SIBs) in Form eines Kernkapital-Puffers
(Tier 1 capital buffer); und

e ein aggregierter Output Floor, um sicherzustellen, dass die durch interne Modelle ge-
nerierten risikogewichteten Aktiva (risk weighted assets — "RWAs") nicht unter 72,5%
der nach den Standardanséatzen des Basel lll-Rahmens berechneten RWAs liegen.
Kreditinstitute werden auch zur Offenlegung ihrer RWAs auf Basis dieser Standardan-
séatze verpflichtet sein.

Die Uberarbeiteten Standards werden am 01.01.2022 in Kraft treten und schrittweise tiber
einen Zeitraum von funf Jahren eingefihrt.

Weiters wurde das final Uberarbeitete Rahmenwerk fiir Marktrisiko vom GHOS am
14.02.2019 gebilligt, das ebenfalls am 01.01.2022 in Kraft treten wird.

Weiters beauftragte die GHOS bereits im Janner 2015 das BCBS, die aufsichtsrechts-
rechtliche Behandlung von Staatsrisiken zu Uberprifen. Zwar veroffentlichte das BCBS
am 07.12.2017 ein entsprechendes Diskussionspapier, einigte sich jedoch bislang nicht
auf Anderungen der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Zusatzliche Kapitalanforderungen

Nach 8§ 23 bis 23d BWG, die die Artikel 128 bis 140 CRD IV in Osterreich umsetzen,
mussen Institute — zuséatzlich zum harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 —"CET 1"),
welches zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemaf der CRR und etwaiger zu-
satzlicher Eigenmittelanforderung der Saule 2 dient — spezielle aus CET 1 Kapital beste-
hende Kapitalpuffer halten. Die Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) der FMA bestimmt fer-
ner die Berechnung, Festlegung und Anerkennung der antizyklischen Kapitalpuffer ge-
mal § 23a Abs 3 BWG, die Festlegung der Kapitalpufferquote fiir systemische Verwund-
barkeit und fir systemisches Klumpenrisiko (= Systemrisikopuffer) gemaf § 23d Abs 3
BWG, und des Kapitalpuffers fiir andere systemrelevante Institute geman § 23c Abs 5
BWG und die nahere Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen gemalf § 24 Abs 2
BWG betreffend die Berechnung des maximalen ausschiittungsféhigen Betrages.

GemaR § 23 Abs 1 BWG missen Kreditinstitute einen Kapitalerhaltungspuffer mit
CET 1 iHv 2,50% ihres Gesamtbetrags an Risikopositionen halten, der geméaR Arti-
kel 92(3) CRR berechnet wird. Der Kapitalerhaltungspuffer ist sowohl auf die Emit-
tentin (auf Einzelebene) als auch den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter
Ebene) anwendbar.

GeméaR § 23a Abs 1 BWG missen Kreditinstitute auch einen antizyklischen Kapital-
puffer mit CET 1 halten. Gemal der KP-V betrégt die antizyklische Kapitalpufferquote
fir in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen derzeit 0,00%. Zudem
sind nationale — von den benannten Behdrden anderer Mitgliedstaaten und Drittstaa-
ten fur die in ihren jeweiligen Staatsgebieten belegenen wesentlichen Kreditrisikopo-
sitionen festgelegte — Kapitalpufferquoten anwendbar. Derzeit ist keine solche anti-
zyklische Kapitalpufferquote auf die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund
fur die gesamten Kreditpositionen in anderen Jurisdiktionen anwendbar.
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Fur die Emittentin in ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes
sieht die KP-V derzeit sowohl einen Kapitalpuffer fur systemische Verwundbarkeit als
auch fur systemrelevante Institute vor (beide auf konsolidierter Ebene des Volksbanken-
Verbundes anwendbar): (i) 0,5% seit 01.01.2019; und (ii) 1,0% ab 01.01.2020, in beiden
Fallen des gesamten Risikopositionsbetrages, der gemaR Artikel 92(3) CRR berechnet
wird.

Im Ergebnis besteht die kombinierte Pufferanforderung der Emittentin (auf Einzelebene)
und des Volksbanken-Verbundes aus dem zur Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers
erforderlichen gesamten CET 1 Kapitals, das um einen institutsspezifischen antizykli-
schen Kapitalpuffer fur den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Ebene) und ein Ma-
ximum aus einem Kapitalpuffer fur systemische Verwundbarkeit oder einem Kapitalpuffer
fur systemrelevante Institute erweitert wird.

Gemal Artikel 92(1) CRR sollen Institute die anwendbaren Mindestkapitalanforderungen
(Pillar 1 Anforderungen) jederzeit erfiillen. Dies umfasst: (i) eine CET 1 Kapitalquote von
4,5%; (ii) eine Tier 1 Kapitalquote von 6,0%, wovon bis zu 1,5% durch AT 1 Kapital erfullt
werden kdnnen; und (iii) eine Gesamtkapitalquote von 8,0%.

Aufsichtlicher Uberprifungs- und Evaluierungsprozess

Abhéangig vom Geschéaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitalada-
quanz und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behorde
jedes Jahr individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest.
Diese Anforderung beriicksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss
durch die von der EZB festgelegten zusatzlichen Kapitalanforderungen erfillt werden.
Abhéngig von der finanziellen Situation der Emittentin kénnen sich die Anforderungen
des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fur den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Be-
schluss vom 14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zuséatzlichen Kapitalanforde-
rungen festgelegt: Eine Minimum Saule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv
4,5%, eine Anforderung von hartem Kernkapital iHv 2,750% der Saule 2, ein stufen-
weise eingefuhrter Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefuhrter
Systemrisikopuffer iHv 0,5% und eine Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus
ergibt sich eine Kernkapitalanforderung in H6he von 10,25% (inkl. Saule 2 Kapital-
empfehlung iHv 1,00% ergibt sich eine Kernkapitalanforderung von 11,25%). Die Ge-
samtkapitalanforderung ab 01.03.2019 betragt 13,75%.

Steigende Saule 2 Anforderungen und/oder zuséatzliche Guidance zu den SREP-
Anforderungen fur die Emittentin kdnnten zusétzlichen Druck auf ihre Kapitalisierung mit
ungeplanten Anpassungen auslésen, um die Anforderungen zu erfillen (siehe auch
den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdglicher-
weise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die
Kapitalanforderungen, zu erfillen.").

Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(MREL)
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Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD
eingefuhrter Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine
individuelle MREL-Anforderung erreichen missen, die als Prozentsatz der Gesamt-
verbindlichkeiten und der Eigenmittel berechnet und von den relevanten Abwicklungs-
behdrden festgesetzt wird. In diesem Zusammenhang verdffentlichte die Européische
Kommission eine Delegierte Verordnung, die die BRRD erganzt und die Kriterien zur
Festlegung von MREL ("MREL Delegierte Verordnung") prazisiert. Die MREL Dele-
gierte Verordnung schreibt jeder Abwicklungsbehérde vor, eine eigene Festsetzung
der geeigneten MREL Anforderung fur jede Gruppe oder jedes Institut innerhalb ihrer
Jurisdiktion durchzufiihren, welche von der Abwicklungsfahigkeit, dem Risikoprofil,
der Systemrelevanz und von anderen Charakteristika des Instituts abhé&ngt. Zum Da-
tum dieses Prospekts wurde flr die Emittentin oder den VVolksbanken-Verbund noch kein
bindendes MREL Ziel festgelegt.

Es ist moéglich, dass die Emittentin zusétzliche beriicksichtigungsféhige Verbindlich-
keiten begeben muss, die fur MREL-Zwecke geeignet sind (einschliel3lich, mdglich-
erweise, nachrangige Schuldtitel und/oder bestimmte andere Arten von nicht-bevor-
rechtigten nicht-nachrangigen Schuldtiteln, die im Rang vor nachrangigen Schuldver-
schreibungen stehen), um die zusétzlichen Anforderungen zu erreichen (siehe auch
den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicher-
weise nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten zu erfillen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen Malinahmen
fuhren, die die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen koénnten.").

e Strengere und geanderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie stren-
gere oder weitergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value zu erfassen,
kénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin auswirken.

Die Verpflichtung der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes, diese, ahnliche oder sons-
tige zusatzliche, strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen und Vorschriften
einzuhalten, zu Gberwachen und/oder umzusetzen, kann sich negativ auf die Geschaftstatig-
keit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind moéglicherweise nicht [anger in
der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforde-
rungen, zu erfillen.

Aufgrund der Ergebnisse des sog Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozes-
ses (Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") haben die mafl3geblichen zu-
stindigen Behoérden eine SREP-Gesamtkapitalanforderung fir die Emittentin vorgeschrie-
ben, die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung und einer aus hartem Kernkapital
bestehenden zusatzlichen Eigenmittelanforderung zusammensetzt. Die Emittentin und der
Volksbanken-Verbund unterliegen laufenden, periodischen Uberpriifungen durch die maR-
geblichen zustandigen Behérden unter dem SREP.

Dariiber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und behdérdliche aufsichtsrechtliche
Anforderungen, insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die von der
Emittentin und/oder vom Volksbanken-Verbund einzuhalten sind.

56



Die Nichteinhaltung der fir die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund geltenden
Aufsichtsanforderungen (insbesondere der Eigenmittel- und Liquiditdtsanforderungen)
durch die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund kann zu wesentlichen negativen
Konsequenzen, insbesondere zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen (einschlieBlich der
Auflésung des Volksbanken-Verbundes) fihren. Dies hatte unabsehbare Konsequenzen
fur die Emittentin und/oder die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes und kénnte den
Bestand der Emittentin gefahrden (siehe auch den Risikofaktor "Es besteht das Risiko,
dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitglie-
des des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.").

Eine hohere Risikogewichtung fiir gewerbliche Immobilienfinanzierungen fuhrt zu einer
Erhdhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken-Verbund betétigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zéhlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4(1)(79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw Fl&-
chen fur solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA veroffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegeniiber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukunftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukiinftigen Eigentimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fur die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4(1)(79) CRR erfullt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu qua-
lifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken ver-
bundene Risikopositionen" geman Artikel 112 (k) CRR zuzuordnen.

Demzufolge ist auch auf Risikopositionen gegentber dem Immobilienentwickler ein Risikoge-
wicht von 150% zuzuweisen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen fuhren zu einer Erhdhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilitdtsabgabe.

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist auch
abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede zukinftige Anderung der Geset-
zeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitdtsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz. Steuerbe-
messungsgrundlage ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme. Diese wird ua ver-
mindert um gedeckte Einlagen, gezeichnetes Kapital und Ricklagen, bestimmte Verbindlich-
keiten, fir die die Republik Osterreich Haftungen tibernommen hat sowie Verbindlichkeiten
auf Grund bestimmter Treuhandgeschéfte. Der Steuersatz betragt 0,024 % fir jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio Uberschreitet, aber EUR 20 Mrd nicht tiber-
schreitet, und 0,029% fiir jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet. Die Stabilitdtsabgabe darf
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jedoch weder die gesetzlich definierten Zumutbarkeits- und Belastungsobergrenzen Uber-
schreiten, noch einen Mindestbeitrag unterschreiten. Zusatzlich fallt eine Sonderzahlung
iHv 0,211% fir jenen Teil der Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio uberschreitet,
aber EUR 20 Mrd nicht tiberschreitet, und 0.258% fiir jenen Teil, der EUR 20 Mrd iberschrei-
tet, an, die grundsétzlich in vier Teilzahlungen im jeweils ersten Quartal der Kalenderjahre
2017 bis 2020 zu entrichten ist.

Anderungen von Buchfiihrungsgrundséatzen und -standards kénnen einen Einfluss auf
die Darstellung der Geschafts- und Finanzergebnisse der Emittentin und/oder den
Volksbanken-Verbund haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsétzen).

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS?! Standards. Von Zeit zu Zeit gibt
der International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS Standards o-
der deren Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel verpflichtend fiir alle Un-
ternehmen, die IFRS anwenden. Solche Anderungen konnen einen wesentlichen Einfluss da-
rauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse auf-
zeichnet und berichtet.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur Ver-
hinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"),
die laufend gedndert und verscharft werden, so etwa zuletzt durch die Umsetzung der Richtli-
nie (EU) 2015/849 (sog "4. Geldwasche-RL") und kunftig durch die Richtlinie (EU) 2018/843
(sog "5. Geldwasche-RL"). Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhal-
ten, verursacht entsprechenden Aufwand und erhebliche Kosten fir die Emittentin.

Eine jederzeitige und vollstandige Einhaltung aller anwendbaren AML-Vorschriften (inkl ent-
sprechender interner Standards) durch ihre Mitarbeiter ist nicht zu gewahrleisten. Etwaige
(tatséchliche oder auch nur maégliche) Verstol3e gegen AML-Vorschriften kdnnen massive ne-
gative rechtliche, finanzielle und reputationsmé&Rige Konsequenzen fur die Emittentin nach
sich ziehen und die Verpflichtung der Emittentin, die AML-Vorschriften einzuhalten, negativ
auf die Geschaéftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdérde Ab-
wicklungsmaflnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden als gemeinsames Regime fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten den SRM bzw dessen wesentliche rechtliche Grundlagen. Gemaf dem
BaSAG, das die BRRD im Osterreich umsetzt, ist die FMA die nationale Abwicklungsbehdorde.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Abwicklungs-
mafinahmen (ie Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf ein Institut
anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) eines Instituts eine geordnete Abwick-
lung durchfuhren und die Finanzmarktstabilitt wahren zu kénnen. Bei der Anwendung der

1 IFRS: International Financial Reporting Standards (Internationale Rechnungslegungsvorschriften) werden
vom IASB veroffentlicht und von der Européischen Union Gibernommen. Die Emittentin erstellt den Einzel-
abschluss nach dem Bankwesengesetz unter Beriicksichtigung des Unternehmensgesetzbuches.

58



Abwicklungsinstrumente und der Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse hat die Abwicklungs-
behérde den Abwicklungszielen (ua die Sicherstellung der Kontinuitéat kritischer Funktionen,
die Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat und der
Schutz éffentlicher Mittel und gesicherter Einlagen von Kunden) Rechnung zu tragen.

Abwicklungsinstrumente sind:

¢ das Instrument der Unternehmensverdul3erung (sale of business tool);

e das Instrument der Errichtung eines Briickeninstituts (bridge institution tool);

¢ das Instrument der Ausgliederung von Vermégenswerten (asset separation tool); und
e das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in
einer Verlusttragungskaskade bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines Instituts her-
abschreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Dartiber hinaus kann die Abwicklungsbehérde
zur Sicherstellung der Fortfihrung der Dienstleistungen und Unterbindung negativer Effekte
auf die Finanzstabilitét die Trennung der werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgemin-
derten oder ausfallgefahrdeteren Vermdgenswerten vornehmen. Zu diesem Zweck kann die
Abwicklungsbehorde Anteile an einem Institut oder samtliche oder einen Teil der Vermogens-
werte eines Instituts auf einen privaten Kéufer oder eine Brickenbank ohne Zustimmung der
Anteilseigner Ubertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehorde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination aus-
Uben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse umfassen insbesondere:

¢ die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts auf ein anderes Unternehmen zu Uibertragen;

¢ die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag berucksichtigungsfahiger Ver-
bindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, einschlief3lich ihn
auf null herabzusetzen;

¢ die Befugnis, bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in Stammanteile o-
der andere Eigentumstitel eines in Abwicklung befindlichen Instituts, eines relevanten Mut-
terinstituts oder eines Briuckeninstituts, auf das Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten des Instituts Ubertragen werden, umzuwandeln;

o die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Schuldtitel
zu léschen;

¢ die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem relevanten Mutter-
institut die Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente,
einschlie3lich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu verlangen;
und/oder

o die Befugnis, die Falligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel und anderen bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der
entsprechenden Schuldtitel und anderen bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahl-
baren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, zu dem die Zinsen zu zahlen sind, zu &ndern, und
zwar auch durch eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen.
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Die Anordnung von Abwicklungsmaf3nahmen in Bezug auf die Emittentin kann massive nega-
tive Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben. Daneben besteht die Mdglichkeit,
dass uber das Vermdégen der Emittentin ein Konkursverfahren oder fur die Emittentin ein Ge-
schéftsaufsichtsverfahren eroffnet wird.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern von
wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grofer Institute des Finanzsektors direkt be-
troffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten grof3er Institute des Finanzsektors, wie Kreditinstitute oder
Versicherungen, kdnnen Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen.
Institute des Finanzsektors stehen beispielsweise durch Kredite, Handel, Clearing und/oder
andere Verflechtungen in einer gegenseitigen Abhangigkeit zueinander. Als Ergebnis kénnen
negative Beurteilungen groR3er Institute des Finanzsektors, beispielsweise durch Ratingagen-
turen und andere Marktteilnehmer oder wirtschaftliche Schwierigkeiten grofl3er Institute des
Finanzsektors zu signifikanten Liquiditéatsproblemen auf dem Markt und zu Verlusten oder zu
wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer Institute des Finanzsektors fuhren. Diese Risiken
werden generell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermediare, wie Clearing
Systeme, Banken, Wertpapierfirmen und Borsen (mit denen die Emittentin auf taglicher Basis
interagiert) nachteilig beeinflussen. Unter den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes ist
diese Abhangigkeit besonders grof3 und aufgrund der engen vertraglichen Verbindungen weit-
reichender als unter anderen Instituten des Finanzsektors. Das Auftreten eines dieser oder
eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emit-
tentin und den VOLKSBANK WIEN Konzern und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglichkeiten oder dem Versa-
gen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zuféllig oder durch natiirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund mdglicher Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Kon-
trollen, Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt
oder zuféllig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden, verschiedenen Risiken
ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen kénnen. Solche operationellen Risiken bein-
halten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge einzelner Ereignisse, die sich ua aus
fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Organisationsstrukturen oder ineffekti-
ven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken beinhalten au3erdem das Risiko héhe-
rer Kosten oder des Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder han-
delsspezifischer Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser
Ereignisse erleiden konnte, fallen in diese Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten fih-
ren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu
leisten, wesentlich schmélern sowie den Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich
negativ beeinflussen.

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschéaftstatigkeit der Emittentin wesent-
lich negativ beeinflussen.
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Das Schlusselpersonal der Emittentin, wie Mitglieder des Vorstands und der oberen Manage-
mentebene, sind malRgeblich an der Entwicklung und Umsetzung der Strategien der Emitten-
tin beteiligt. Die weitere Mitarbeit des Schliisselpersonals bei der Emittentin ist wesentlich fur
ihre Unternehmensfiihrung und ihre Féhigkeit, Strategien erfolgreich umzusetzen. Ein Verlust
von Schlisselpersonal konnte daher die Geschéftstatigkeit, das Geschéftsergebnis und die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von qualifi-
ziertem Personal haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt ua von ihrer Fahigkeit ab, bestehende Mitarbei-
ter zu halten und weitere zu finden und anzuwerben, die die nétige Qualifikation und Erfahrung
im Bankgeschéaft aufweisen. Der wachsende Wettbewerb um Arbeitskrafte mit anderen Fi-
nanzdienstleistern unter Einsatz erheblicher Kapitalressourcen erschwert es fiir die Emittentin,
qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben und zu halten und kénnte in Zukunft zu wachsendem Per-
sonalaufwand und/oder zum Verlust von Know-how fiihren.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin und/oder des
Volksbanken-Verbundes aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitats-
und Liquiditatsrisiko fuhren kdnnte (Risiko der Ratingéanderung).

Ein Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitdtseinschatzung dar, dh eine
Vorausschau bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit des gerateten Unternehmens und im
Fall des Volksbanken-Verbundes indirekt auch der Emittentin. Es handelt sich dabei nicht um
eine Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begriindeten Féllen jederzeit aussetzen, herabstufen
oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitat und Liquiditdt der Emittentin erheblich ver-
schlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen
haben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch eine Bonitatsver-
schlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ("Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes") negativ betroffen sein. Eine Herabstufung des Ratings kann auch zu einer
Einschrankung des Zugangs zu Mitteln und zu héheren Refinanzierungskosten der Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes einschlie3lich der Emittentin fihren. Ein Rating kann auch aus-
gesetzt oder zurlickgezogen werden, wenn der Volksbanken-Verbund den Vertrag mit der
malfigeblichen Ratingagentur kiindigt oder feststellt, dass es nicht mehr in seinem Interesse
ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu liefern.

Potentielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass es zu einer Aussetzung, Herab-
stufung oder dem Widerruf eines Ratings des Volksbanken-Verbundes kommen kann und
dadurch auch das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden kann, sich ihre Refinanzie-
rungskosten erhdhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalméarkten oder das Spekt-
rum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzugehen, beschrédnken kann,
was sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
konnte.

Fallt das Rating der fundierten Anleihen der Emittentin nicht mehr in den Investmentgrade
Bereich ("Investmentgrade Bereich"), kénnen diese nicht mehr bei der EZB als Sicherstel-
lung hinterlegt werden, was zu einem Liquiditatsengpass fuhren kénnte und sich negativ auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.
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Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem Risiko des teilweisen oder
vollstédndigen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbrin-
genden Riickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei- und
Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermogens-
werte schulden, sind uU aufgrund von Insolvenz, Liquiditdtsmangel, wirtschaftlichen Ab-
schwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausféllen oder sonstigen Griinden
nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen gegeniber der Emittentin
pinktlich oder Giberhaupt nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist fiir Kreditinstitute typischerweise eines der maRRgeblichsten Risiken, da es
sowohl bei Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschéften,
als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (zB Futures, Swaps und Opti-
onen) sowie Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften auftritt und daher von einer
Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlie3lich aller Geschéftsarten, welche die
Emittentin und andere Gesellschaften des VOLKSBANK WIEN Konzerns betreiben. Das
Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin oder anderer Gesellschaften des VOLKSBANK WIEN Konzerns beeintrachtigen und
folglich auch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leis-
ten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das Kreditri-
siko hoheitlicher Gegenparteien (Gebietskdrperschaften), als auch um das Risiko, dass eine
auslandische Gegenpartei trotz Zahlungsféahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zinszahlun-
gen oder Rickzahlungen zu leisten, da beispielsweise die zustandige Zentralbank nicht tber
ausreichende auslandische Zahlungsreserven verfiigt (6konomisches Risiko) oder aufgrund
einer Intervention der entsprechenden Regierung (politisches Risiko).

In den letzten Jahren standen die Mérkte fur Staatsanleihen in der Eurozone unter erhebli-
chem Druck, weil die Finanzmarkte begonnen haben, bei einer Reihe von Landern, wie ins-
besondere in Bezug auf Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Spanien, Zypern und Slowe-
nien sowie — aul3erhalb der Eurozone — in Russland und der Ukraine ein erhdhtes Kreditrisiko
wahrzunehmen. Angesichts der zunehmenden 6&ffentlichen Schuldenbelastungen und stag-
nierendem Wirtschaftswachstum in diesen und anderen européischen Landern innerhalb und
aul3erhalb der Eurozone, einschlie3lich der Lander Zentral- und Osteuropas, bestehen diese
Bedenken weiterhin. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin wegen Lan-
derrisiken weitere Abschreibungen vornehmen muss. Diese kdnnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer Geschéftsbe-
reiche Kreditrisiken ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden von Kreditrisiken die Fa-
higkeit der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verringern
und auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus kénnen sinken und
die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).
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Die Emittentin halt direkt und indirekt Beteiligungen an Gesellschaften. Es besteht das Risiko,
dass aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Unternehmen, an denen die Emittentin be-
teiligt ist, Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen dieser Beteiligungen vorgenommen
werden mussen und Ertrage aus den Beteiligungen sinken oder ausbleiben. Die Emittentin
kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzuschiefR3en. Der-
artige erforderliche Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussver-
pflichtungen kénnen sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die Emittentin glnstigen Finanzie-
rungsmdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsri-
siko).

Die Refinanzierungsmaoglichkeiten der Emittentin hangen zu einem Teil von den nationalen
und internationalen Kapitalméarkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzierungsmaglich-
keiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksbanken-Verbundes und
dariber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfligbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors ab, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin in Zukunft Refinanzierungs-
maoglichkeiten zu vertretbaren Konditionen auf dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen. Wenn
es der Emittentin nicht gelingt, vertretbare Refinanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapital-
markt zu finden, konnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
zu leisten, haben.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde im Rahmen des
SRM errichtet und wird durch Beitrage der Kreditinstitute und bestimmten Wertpapierfirmen in
den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF wird schritt-
weise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute der
Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Weiters sieht die "Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme" (Directive on Deposit Guarantee Schemes —
"DGSD") eine ZielgrofRe der ex ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme iHv
0,8% der gedeckten Einlagen vor. Gemal dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetz ("ESAEG"), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungs-
fonds bis 03.07.2024 vollsténdig aufzubauen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetz-
lich verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd ESAEG. Die ESA ist seit
01.01.2019 operativ tatig und ersetzt die bis 31.12.2018 bestehenden Sicherungseinrichtun-
gen der Fachverbande der Banken und Bankiers, der Landes-Hypothekenbanken, der Raiff-
eisenbanken und der Volksbanken. Falls (im Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforder-
lich, sind die Kreditinstitute uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an den SRF
und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.
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Die Verpflichtung der Emittentin, Beitrage an den SRF und den Einlagensicherungsfonds ab-
zuftihren, kann sich negativ auf die Geschéftstéatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind Wéahrungsrisiken ausgesetzt,
dasich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermodgenswerte und Kunden aul3erhalb der Eurozone
befinden (Fremdwé&hrungsrisiko).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern verfligen tber Vermégenswerte und Kun-
den auR3erhalb der Eurozone und wickeln daher einen Teil ihrer Geschaftstatigkeiten aul3er-
halb der Eurozone ab. Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern unterliegen daher
einem Fremdwahrungsrisiko, dh dem Risiko, dass sich entweder der Wert dieser Vermdgens-
werte und/oder auRerhalb der Eurozone erwirtschaftete Ertrége aufgrund einer Abwertung der
jeweils maf3geblichen Wahrung gegentiber dem Euro verringern oder der Wert ihrer Verbind-
lichkeiten und/oder aufRerhalb der Eurozone geschuldete Zahlungen aufgrund einer Aufwer-
tung der jeweils mafRRgeblichen Wahrung gegentiber dem Euro erhéhen. Lokale Regierungen
konnen MaRnahmen ergreifen, die Kursschwankungen und Wechselkurse betreffen und
dadurch das Kreditrisiko der Emittentin hinsichtlich dieser Wahrungen beeinflussen wie zB ein
Mindestwechselkurs zum Euro, welcher festlegt, wie Banken Fremdwahrungskredite in die
lokale Wahrung zu konvertieren haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es in
diversen Landern auf3erhalb der Eurozone zu solchen Mal3hahmen kommt. All dies kann sich
negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des VOLKSBANK
WIEN Konzerns auswirken und folglich einen nachteiligen Effekt auf die Fahigkeit der Emit-
tentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfihrung nationaler Wéhrungen
durch einzelne Mitglieder der Eurozone gravierende negative Auswirkungen auf die eu-
ropaischen Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben kann.

Die fortdauernde Staatsschuldenkrise mehrerer Mitglieder der europaischen Union sowie das
Risiko eines Ubergreifens auch auf andere, wirtschaftlich stabilere Mitgliedstaaten haben zu
erheblicher Verunsicherung in der gesamten Eurozone gefuhrt. Wahrend sowohl auf nationa-
ler wie auch auf zwischenstaatlicher Ebene verschiedene MaRnahmenpakete verabschiedet
und insbesondere auch Stitzungs- und Stabilitatsfonds beschlossen wurden, bestehen zwi-
schen den EU-Mitgliedsstaaten teils erhebliche politische und volkswirtschaftliche Differenzen
hinsichtlich der geeigneten Strategie zur Bekémpfung der Staatsschuldenkrise und ihrer Aus-
wirkungen. Dementsprechend sind die Finanzméarkte weiterhin durch hohe Volatilitdt und Un-
sicherheit gepragt.

Insbesondere ist weiterhin unklar, ob und unter welchen Umsténden einzelne Mitglieder der
Eurozone, sei es freiwillig oder unfreiwillig, aus dieser austreten und wiederum nationale Wah-
rungen einfihren kénnten. Ein derartiger Austritt einzelner oder gar mehrere Lander aus der
Europaischen Wahrungsunion hatte derzeit kaum abschatzbare, méglicherweise gravierende
nachteilige Auswirkungen nicht nur auf die Volkswirtschaft des austretenden Mitgliedsstaates,
sondern auch auf die Volkswirtschaften aller Mitgliedsstaaten der Eurozone und der Européi-
schen Union. Die mit einem derartigen Schritt verbundene tiefgreifende Neubewertung der
Bonitatsrisiken der Eurozone kdnnte zu erheblichen Umwalzungen auf den Finanzmarkten
und fortdauernder Unsicherheit fihren.
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All dies kann sowohl Giber die Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage in den betreffenden
Landern, aber auch tber Wahrungsrisiken und andere Risiken der internationalen Geschéfts-
tatigkeit erhebliche, derzeit kaum abschétzbare nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibun-
gen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur Absicherung von
Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fiir die Ab-
sicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich ndernder Rah-
menbedingungen auf den Geld- und Kapitalmérkten und/oder bei den Renditeerwartungen
von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherhei-
ten kommen, die die Geschéftsergebnisse und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfallung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fur
die Emittentin unginstigen Konditionen beschafft werden kénnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, also der Gefahr, dass ihr liquide Zah-
lungsmittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mafl3e zur
Verfiigung stehen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko) oder sie diese nur zu Uberhéhten Refinan-
zierungskosten beschaffen kann (Fundingverteuerungsrisiko).

Beim Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann die Emittentin Zahlungsverpflichtungen zum Zeit-
punkt der Falligkeit nicht vollstandig bedienen. Wenn fallige Verbindlichkeiten nicht refi-
nanziert werden konnen (Refinanzierungs- oder Roll-Over-Risiko), Einleger bzw Investo-
ren ihr Geld unerwartet vorzeitig abziehen (Abrufrisiko), vereinbarte Zahlungszuflisse
nicht oder verspétet eintreffen (Terminrisiko) oder liquide Aktiva an Wert verlieren (Markt-
liquiditatsrisiko), ist die Emittentin einem erhdhten Zahlungsunfahigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Liquiditatssituation der Emittentin kann auch durch die Liquiditatssituation anderer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ beeinflusst werden. Der VOLKSBANK
WIEN kommt im Volksbanken-Verbund die Funktion als "lender of last resort" (Kreditgeber
der letzten Instanz) zu.

Aufgrund ihres Geschéaftsmodells als Retailbank besteht fur die Emittentin das gréf3te Ri-
siko der Zahlungsunfahigkeit in einem Bankrun. Dieser tritt ein, wenn (Retail)kunden auf-
grund eines plétzlichen Vertrauensverlustes grof3e Volumina an Einlagen gleichzeitig ab-
ziehen und gleichzeitig der Emittentin alternative Refinanzierungsquellen nicht (mehr) zu-
géanglich sind.

Die Zahlungsunfahigkeit kann ungeachtet der Tatsache eintreten, dass die Emittentin ei-
nen Mindestbestand an hoch liquiden Aktiva zur Abdeckung des Zahlungsunfahigkeitsri-
sikos laufend vorhélt. Risikoreduzierend besteht fir den Volksbanken-Verbund und die
VOLKSBANK WIEN die Verpflichtung, regulatorische Liquiditdtskennzahlen wie die Min-
destliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR; Kennzahl zur Bewertung des Zah-
lungsunfahigkeitsrisikos) sowie die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio
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— NSFR) zu melden und zu erfullen. Zudem hat der Volksbanken-Verbund den internen
Prozess zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Liquiditatsausstattung (ILAAP
- Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) laufend einzuhalten.

Beim Fundingverteuerungsrisiko ist die Emittentin der Gefahr einer unerwarteten Erh6-
hung ihrer Refinanzierungskosten ausgesetzt. Das Risiko tritt fiir die Emittentin aufgrund
einer potentiellen zukinftigen Erhéhung der Refinanzierungskosten am Geld- und Kapi-
talmarkt sowie bei Kundeneinlagen ein. Refinanzierungskosten kénnen sich zum Beispiel
aufgrund einer negativen Veranderung der eigenen Bonitat oder aufgrund eines verscharf-
ten Wettbewerbsumfelds erhéhen. Das Fundingverteuerungsrisiko wirkt sich auf die Emit-
tentin durch hdhere Zinsaufwendungen in der Zukunft und damit als negativer GuV-Effekt
aus.

Das Fundingverteuerungsrisiko ist fur die Emittentin geschéaftsmodellbedingt im Vergleich
zum Zahlungsunfahigkeitsrisiko von geringerer Bedeutung, da wenig Abhangigkeit vom
Geld- und Kapitalmarkt besteht und eine geringe Preissensitivitat bei Kundeneinlagen be-
obachtet wird.

All dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben und ihre Fahigkeit, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden
Verpflichtungen nachzukommen, beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-
Verbund nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Die Emittentin als Zentralorganisation und die zugeordneten Kreditinstitute auf Basis des Ver-
bundvertrags bilden aufgrund der erteilten Bewilligung der EZB (als zusténdige Behorde) ei-
nen Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG. Der Volksbanken-Verbund basiert ua auf (idR
unbeschrankten) gegenseitigen Haftungsiibernahmen (zB in Liquiditatsnotfallen oder bei be-
drohlicher Verschlechterung der Finanzlage eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes)
durch die Zentralorganisation und die zugeordneten Kreditinstitute ("Liquiditats- und Haf-
tungsverbund").

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Leistungsfonds fur den Volksbanken-Verbund
zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) ge-
eignete (Interventions-)Malinahmen nach den Bestimmungen des Verbundvertrages ergriffen
werden kdnnen.

In diesem Zusammenhang kdnnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder mehrerer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ auf die tbrigen Mitglieder — und somit auch
auf die Emittentin — auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko ausgesetzt, dass
bestimmte strategische MaRnahmen nicht umgesetzt werden kénnen und/oder selbst
wenn sie umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.

Die wirtschaftliche Lage, und insbesondere das niedrige Zinsumfeld, erfordern eine Straffung
der Kostenstruktur und eine Erh6hung der Produktivitdt des Volksbanken-Verbundes. Dazu
werden unter anderem weitere Zusammenarbeits-Modelle innerhalb und auRerhalb des
Volksbanken-Verbundes evaluiert. Weitere strategische Mal3nahmen zur Straffung der Kos-
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tenstruktur und zur Erhéhung der Produktivitat des Volksbanken-Verbundes kdnnten erforder-
lich werden. Aufgrund der Organisationsstruktur des Volksbanken-Verbundes besteht das Ri-
siko, dass diese und/oder andere strategische Mal3nahmen nicht umgesetzt werden kénnen,
wenn ein oder mehrere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes solchen Maflinahmen nicht
zustimmen. Selbst wenn solche MaBnahmen beschlossen werden, kann nicht garantiert wer-
den, dass dadurch die geplanten positiven wirtschaftlichen Effekte erreicht werden. Das Ein-
treten eines dieser Risiken konnte die Emittentin und den Volksbanken-Verbund, und damit
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibun-
gen, wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und bertucksichtigungsféhigen Verbind-
lichkeiten zu erfillen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen fihren, die die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Unter dem SRM muss jedes Institut sicherstellen, dass es jederzeit (auf Einzelinstituts- und,
im Fall von EU-Mutterunternehmen (wie die Emittentin), auch auf konsolidierter Ebene) den
Mindestbetrag an Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten erfullt.
Diese Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehorde festzusetzen und aktuell aus
dem Betrag der Eigenmittel und der berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedriickt
als Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.
Der Umfang, die Berechnung und die Zusammensetzung der MREL werden derzeit gepruft
(siehe auch den Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichts-
rechtlichen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emit-
tentin und des Volksbanken-Verbunds haben."). Der SRB plant, fur den Volksbanken-Ver-
bund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen, die die indikative MREL-Quote von 2016 iHv
24,75% der RWAs ersetzen wird. Die mindestens erforderlichen berticksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten kdnnen zukinftig durch Emission von neuen Kapitalinstrumenten (CET 1,
AT 1, Tier 2) und/oder nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (senior non-preferred) Ver-
bindlichkeiten und/oder mégliche andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten erfullt wer-
den.

Auf Basis der vorlaufigen MREL-Quote fur den Volksbanken-Verbund von 24,75%, sowie den,
zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes aushaftenden, fur die Erfillung der Quote aus
heutiger Sicht wahrscheinlich anrechenbaren Verbindlichkeiten aller Verbundbanken, schatzt
die Emittentin, dass bis zum Ende einer méglichen Ubergangsfrist von voraussichtlich vier
Jahren (gerechnet ab Ausstellung eines etwaigen, finalen MREL Bescheides) und unter Zu-
grundelegung der geplanten Eigenmittelentwicklung des Volksbanken-Verbundes, der derzeit
vorgegebenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem SREP, sowie des geplanten
RWA Wachstums des Volksbanken-Verbundes ein zuséatzliches Volumen von rd. EUR 1 Mil-
liarde zur Erfullung der derzeit bekannten, vorlaufigen MREL-Quote vom Volksbanken-Ver-
bund begeben werden miisste. Das vorgenannte Emissionsvolumen wird ua auch davon we-
sentlich abhéngen, wie sich die rechtliche Ausgestaltung der Gesetzgebung der Bankensa-
nierungs- und Abwicklungsplanung, sowie die Ausgestaltung der technischen Standards der
Abwicklungsbehérde kiinftig entwickeln. Der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des
Volksbanken-Verbundes kann dabei kiinftig die Aufgabe zukommen, die Emissionen zu einem
Teil oder zur Ganze vorzunehmen. Bei der angefuihrten MREL-Quote handelt es sich nur um
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eine vorlaufige Zahl, die zukiinftig Anderungen unterliegen kann und deren Erfiillung sich auf-
grund von Emissionen zukiinftig &ndern kann.

Darliber hinaus kann seitens der Emittentin aus heutiger Sicht noch nicht beurteilt werden,
wie die Abwicklung des Kreditinstitute Verbundes nach § 30a BWG erfolgen soll, welches
Institut des Volksbanken-Verbundes anrechenbare Verbindlichkeiten zu begeben haben wird,
wessen Verbindlichkeiten im Kreditinstitute Verbund nach § 30a BWG anrechenbar sein wer-
den und insbesondere welche Abwicklungsstrategien sachgerecht rechtlich méglich sind und
von der Abwicklungsbehdrde im Rahmen der Abwicklungsplanung fiir den Volksbanken-Ver-
bund anerkannt werden. Neben dem bail-in tool (Instrument der Glaubiger Beteiligung) kénn-
ten dies das Instrument des Briickeninstituts durch Ubertragung von Verbindlichkeiten und/o-
der Vermdgenswerten im Falle der Abwicklung auf eine Kapitalgesellschaft des Bundes oder
an eine andere o6ffentliche Stelle, oder das Instrument der Unternehmensverduf3erung, oder
(in Kombination mit anderen Instrumenten) das Instrument der Ausgliederung von Vermo-
genswerten sein. Dies unterliegt derzeit noch umfangreichen Uberprifungen, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes noch nicht abgeschlossen sind. Dies kdnnte zu erheblichen
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, sowie die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund mdoglicher-
weise nicht in der Lage sind, MREL zu erfillen, was zu hoheren Refinanzierungskosten, zu
aufsichtsrechtlichen Mal3nahmen und sofern gegentuber der Emittentin Abwicklungsmaf3nah-
men verhéangt werden, zu erheblichen Auswirkungen auf deren Geschaftstatigkeit, Finanz-
und Ertragslage und zu Verlusten bei ihren Glaubigern (einschlie3lich der Inhaber der Schuld-
verschreibungen) fuhren kann sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Féhigkeit
der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen haben kann.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei der Emittentin zusatz-
liche Kosten entstehen, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kénnten.

Jede von der Emittentin als Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird aufgrund eines
zwischen der Emittentin und den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes abgeschlossenen
Leistungsvertrages geleistet. Die Emittentin hat ua die Kompetenz, fur die am Haftungsver-
bund teilnehmenden Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (bindende) Beschliisse zur Kos-
tentragung zu fassen. Daruber hinaus bestehen auch Verpflichtungen der Emittentin aus dem
abgeschlossenen Zusammenarbeitsvertrag, wonach der Volksbank Vertriebs- und Marketing
eG im Rahmen der Umsetzung der Zielstruktur des Volksbanken-Verbundes ua ebenfalls die
Kompetenz zur Fassung von Beschliissen zur Tragung ihrer Kosten durch die Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes tbertragen wird.

Davon umfasst sind (neben den Kosten fiir die Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes)
va die Festlegung der Héhe von Transferpreisen fir verbundweit erbrachte Leistungen sowie
die Festlegung von Verteilungsschliisseln zur Abgeltung von Kosten, die der Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG bei der Erflllung ihrer Aufgaben sowie fir andere im Rahmen des
Volksbanken-Verbundes erbrachte Leistungen entstehen, sofern sie jeweils nicht durch
Transferpreise abgegolten werden.
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Es besteht daher das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund (einschlielich der Kosten
fur dessen Restrukturierung) bei der Emittentin durch die zukinftige Festlegung von Vertei-
lungsschliisseln durch die Emittentin oder die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG zusétz-
liche Kosten verursacht werden, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kdnnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Ver-
bundes bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitgliedes des Volks-
banken-Verbundes auf einzelne oder alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ aus-
wirken.

Bei Wegfall der Voraussetzungen fir die Bildung des Volksbanken-Verbundes oder wenn der
Volksbanken-Verbund nicht mehr in der Lage ist, den Aufsichtsanforderungen zu genligen
(insbesondere bei Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Ebene des
Volksbanken-Verbundes ohne Aussicht auf Verbesserung), hat die EZB als zustéandige Be-
horde mit Bescheid festzustellen, dass kein Kreditinstitute-Verbund gemaf 8 30a BWG mehr
vorliegt. Weiters konnte eine Auflésung via Antrag erfolgen, wobei jedoch eine Auflésung des
Volksbanken-Verbundes immer der Zustimmung der EZB als zustdndige Behorde bedarf.
Eine solche Auflésung des Volksbanken-Verbundes hatte unabsehbare Konsequenzen fir
samtliche Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlielich der Emittentin und kdnnte
sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des
VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirken.

Aufgrund des einheitlichen Auftretens des Volksbanken-Verbundes auf dem Markt und des-
sen Wahrnehmung kénnen negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, eines oder meh-
rerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auch die Emittentin wirtschaftlich negativ beein-
flussen.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten Verschmelzungen (Fu-
sionen) ausgesetzt, die weitreichende negative Folgen flur die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

In den letzten Jahren hat die Emittentin zahlreiche Fusionen durchgefihrt; va erhielt die Emit-
tentin im Zuge der Umsetzung der Plane zur Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes
und/oder der Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft, diejenigen Vermogensge-
genstande, Vertrage, Ressourcen und Systeme von der OVAG Ubertragen, die es der Emit-
tentin ermdglichen, ihre Funktion im Kreditinstitute-Verbund der Volksbanken als Zentralorga-
nisation zu tbernehmen und zu erfillen.

Trotz Prifung der Vor- und Nachteile der erfolgten Verschmelzungen durch Mitarbeiter der
Emittentin und externe Berater kann nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsachlichen
Werte des Vermdgens einer oder mehrerer der lbertragenden Genossenschaften geringer
und/oder die tatsachliche Hohe der Verbindlichkeiten einer oder mehrerer der Ubertragenden
Genossenschaften groRer als erwartet sind. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Emittentin aufgrund der erfolgten Verschmelzungen fir derzeit nicht bekannte Haftungen
oder andere Risiken der lGbertragenden Genossenschaften einstehen muss, die ihr derzeit
nicht bekannt sind. Weiters ist auch nicht gewiss, ob die von der Emittentin erwarteten Syner-
gieeffekte durch die erfolgten Verschmelzungen tberhaupt oder im erwarteten Ausmaf3 und
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zum erwarteten Zeitpunkt eintreten. SchlieBlich kann nicht garantiert werden, dass es der
Emittentin Gberhaupt oder rechtzeitig gelingt, die Gbertragenden Genossenschaften in ihr Un-
ternehmen zu integrieren. Es besteht auch das Risiko, dass es der Unternehmensfuhrung der
Emittentin nicht gelingt, das nach Durchfiihrung der erfolgten Verschmelzungen deutlich gré-
Rere Unternehmen effizient zu leiten und ausreichende Ertrage zu erwirtschaften.

Sollten die erfolgten Verschmelzungen nicht die von der Emittentin erwarteten Effekte erzielen
oder die oben beschriebenen Risiken auch nur zum Teil eintreten, kénnte dies weitreichende
negative Folgen fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre
Fahigkeit zur Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschittungen auf ein von der Tochterge-
sellschaft VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der Restrukturierungsmalnah-
men begebenes Genussrecht an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen
Ausschittungen zu leisten.

Im Zuge der MaRnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der Emittentin)
dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erflllung jener Zusagen bege-
ben, die gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferechtlichen Genehmi-
gung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlie3lich der Emittentin) haben vereinbart,
Beitrdge zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktionare der Emittentin nach
Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 an den Bund
Stlickaktien an der Emittentin ohne Gegenleistung als Sicherungseigentum Ubertragen, so-
dass der Bund als Folge insgesamt 25% plus eine Aktie an der Emittentin halt (dies auch nach
Durchfiihrung der im Zuge der Restrukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern
des Volksbanken-Verbundes notwendigen Einbringungen der Bankbetriebe anderer Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes in die Emittentin). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne
Gegenleistung an die Aktionare zuriick zu tbertragen, sobald die Summe der vom Bund er-
haltenen Ausschittungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus weiteren be-
stimmten anrechenbaren Betrdgen EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospektes haftet das Bundes-Genussrecht noch mit EUR 225 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfiigung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die vom
Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrédge (Ausschittungen auf
das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrage) bestimmte Mindestsummen nicht errei-
chen. Diesfalls haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktionare der Emittentin
vereinbart, dem Bund weitere Stammaktien der Emittentin ohne weitere Gegenleistung zur
freien Verfligung zu Ubertragen. Die freie Verflgungsbefugnis des Bundes unterliegt einem
Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines verbindlichen Erwerbsangebots wirksam wird und zu-
gunsten eines von der Emittentin namhaft gemachten Erwerbers gilt.

Die Fahigkeit der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH das Bundes-Genussrecht zuriickzu-
zahlen hangt wesentlich von der wirtschaftlichen Entwicklung des Volksbanken-Verbun-
des ab. Sollte diese hinter den Prognosen und Erwartungen zuriickbleiben, kénnte dies
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die Moglichkeit der VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH beeintrachtigen, das Bundes-Ge-
nussrecht zuriickzuzahlen, wodurch die Emittentin sowie andere Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes verpflichtet waren, dem Bund weitere Stammaktien der VOLKSBANK
WIEN ohne weitere Gegenleistung zur freien Verfliigung zu Ubertragen.

Laufende und kunftige Rechts- und Schiedsverfahren kénnen bei negativem Ausgang
zu finanziellen Belastungen der Emittentin fuhren (Risiko laufender Rechts- und
Schiedsverfahren).

Die Emittentin fihrt im Rahmen ihres tblichen Geschéftsverlaufes zivilgerichtliche und ver-
waltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten und Behdrden. Insbesondere hat die
VOLKSBANK WIEN gemaR dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 01.06.2015 (der
"Spaltungsvertrag") den Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion Teilbetrieb von der
OVAG (nunmehr Immigon) tbernommen. Im Nachgang zu dieser Spaltung wurden gegen Im-
migon Schadenersatzklagen erhoben. Die VOLKSBANK WIEN ist in diesem Verfahren auf
Basis des 8§ 15 Absl SpaltG mitbeklagt (siehe Punkt 5.14 "RECHTS- UND
SCHIEDSVERFAHREN"). Der Ausgang der anhangigen Rechts- und Schiedsverfahren kann
nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang laufender und kinftiger Rechts- und
Schiedsverfahren konnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist dem Risiko mdglicher Wertberichtigungen ihrer Immobilienkreditport-
folios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann
es zum Erforderlichwerden von Wertberichtigungen auf Immobilienkredite der Emittentin und
anderer Gesellschaften des VOLKSBANK WIEN Konzerns kommen. Dies betrifft insbeson-
dere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Immobilienrisiko. Ein Wertver-
lust des Immobilienkreditportfolios kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und den VOLKSBANK WIEN Konzern haben.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Ab-
schwungs in Folge der européischen Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine
Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Abschwungs in
Folge der européischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des Konsums, der Erhéhung
der Arbeitslosenrate und des Wertverlusts privater und kommerzieller Vermégenswerte in be-
stimmten Regionen, kam es und wird es in Zukunft zu nachteiligen Folgen fur die Kreditqualitat
von Gegenparteien der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns kommen. Die Emit-
tentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem Kreditrisiko ihrer Schuldner ausgesetzt,
das schlagend wird, wenn diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen gegentber der
Emittentin bei Falligkeit zu erfiillen und die bestellten Sicherheiten nicht ausreichen, um die
offenen Forderungen zu decken. Zusatzlich kam es aufgrund von Wahrungsschwankungen
zu einer Verteuerung der Kredite fir Kreditnehmer von Fremdwahrungskrediten. Als Ergebnis
sind die Kreditkosten der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns fur ausgefallene
Kredite betrachtlich gestiegen und hatten einen nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns. Unter den ge-
genwartigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die Kreditqua-
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litéat weiterhin fallen wird. Unvorhersehbare politische Entwicklungen (zB Zwangskonvertierun-
gen von Fremdwahrungskrediten) kdnnen in Kreditabschreibungen resultieren, die das von
der Emittentin projektierte Ausmalfd Ubersteigen. All die obigen Faktoren kénnten erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu leisten, be-
eintrachtigen und den Marktpreis der Schuldverschreibungen verringern.

Marktschwankungen kénnen dazu fuhren, dass die Emittentin keinen ausreichenden
Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Schwankungen an den Kapitalmarkten kénnen den Wert von Aktiva (Vermoégensgegen-
sténde) der Emittentin verringern und/oder den Wert von Passiva (Verbindlichkeiten) der Emit-
tentin erhéhen. Das Auftreten solcher Marktschwankungen kann auch negative Auswirkungen
auf die durch das Geschaft der Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben und konnte die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen, wodurch die Féhigkeit
der Emittentin, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigt wirde.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung von
Risiken. Unvorhersehbare Marktentwicklungen kénnen wesentliche Auswirkungen auf die
Wirksamkeit der Absicherungsmafinahmen haben. Instrumente zur Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken kdnnen zu Verlusten fuhren, wenn die dem Finanzinstrument unterlie-
genden Basiswerte verkauft werden oder Wertanpassungen vorgenommen werden mussen.
Gewinne und Verluste aus unwirksamen Absicherungsmafl3nahmen kénnen die Volatilitat der
Geschéftsergebnisse der Emittentin erhéhen und erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewendeten Strategien und
Verfahren sind unter Umstanden zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und die
Emittentin kénnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken ausgesetzt sein
oder bleiben (Risiko eines mangelhaften Risikomanagements).

Die Emittentin wendet Strategien und Verfahren zur Risikobewaltigung an. Diese Strategien
und Verfahren kdnnen unter gewissen Umstanden fehlschlagen, vor allem wenn die Emittentin
mit Risiken konfrontiert ist, die sie nicht vorab identifiziert oder nicht richtig bewertet hat. Einige
Methoden des Risikomanagements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des histori-
schen Marktverhaltens. Statistische Techniken werden auf diese Beobachtungen angewandt,
um zu Bewertungen der Risiken zu gelangen, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Diese sta-
tistischen Methoden kdnnten die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Umstande
auftreten, die nicht im Rahmen der historischen Informationen beobachtet wurden oder das
letzte Mal vor langer Zeit aufgetreten sind.

Wenn Umstéande auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen Modelle
nicht identifiziert oder falsch bewertet hat, kénnen die Verluste héher ausfallen als die vom
Risikomanagement der Emittentin vorhergesehenen Maximalverluste. Weiters beriicksichti-
gen die Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen. Wenn sich die Malnahmen zur Ri-
sikobewertung und -minderung als unzureichend erweisen, kdnnte die Emittentin wesentliche
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2.2

unerwartete Verluste erleiden, die einen bedeutenden negativen Einfluss auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

ALLGEMEINE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Hinweis: Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Angaben im Prospekt zu den
Schuldverschreibungen insbesondere auf die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltende
Rechtslage stitzen.

Die Schuldverschreibungen sind fur Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht tiber
ausreichende Kenntnis von und/oder Erfahrung in Finanzmérkten und/oder Zugang zu Infor-
mationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um séamtliche Risiken aus
einem Investment in Schuldverschreibungen zu tragen und/oder ein vollstédndiges Verstandnis
der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen und/oder die Fahigkeit besitzen, mogli-
che Szenarien flr die allgemeine Wirtschaftsentwicklung, maf3gebliche Zinsraten und andere
Faktoren, die auf ihr Investment einwirken kdnnten, einzuschéatzen.

Jeder potenzielle Anleiheglaubiger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Umstande
beurteilen, ob eine Anlage in Schuldverschreibungen fir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte
jeder potenzielle Anleger:

(i) Uberein ausreichendes Mal3 an Wissen und Erfahrung verfligen, um die Schuldverschrei-
bungen, die Chancen und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die in
diesem Prospekt oder einem maf3geblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis
darin aufgenommenen Angaben beurteilen zu kénnen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und jene kennen, mit deren Hilfe er,
unter Bericksichtigung seiner individuellen Finanzlage und der in Erwagung gezogen
Schuldverschreibungen, den Einfluss der Schuldverschreibungen auf sein gesamtes An-
lagenportfolio beurteilen kann;

(iiiy Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfigen, um alle mit einer Anlage in
die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und insbesondere einen Totalverlust
seines Investments verkraften zu kénnen;

(iv) die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Ver-
haltensweisen der Schuldverschreibungen in den jeweils maRgeblichen Finanzmarkten
vertraut sein; und

(v) (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mdgliche Szenarien der
Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die die Schuld-
verschreibungen und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu verkraften,
beeintrachtigen kénnen.

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdglich oder untersagt sein, Zins- und/o-
der Kapitalrickzahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass es der Emittentin ganz oder teilweise unmdglich
oder untersagt ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalrickzahlungen zu leisten, zu denen
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sie aufgrund der jeweils maf3geblichen Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ver-
pflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist dieses Risiko. Wird dieses
Risiko (Kreditrisiko) schlagend, kann dies dazu fuhren, dass die Emittentin Zinszahlungen
und/oder Kapitalriickzahlungen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen Ver-
anlagungen, den die Emittentin Inhabern von Wertpapieren zur Abgeltung des lbernomme-
nen Kreditrisikos bezahlen muss. Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen
ua die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsaus-
falls, die Recovery Rate (Erlésquote bei Forderungsausféllen), die verbleibende Laufzeit der
Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw
Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das
allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wéahrung, auf
die die mafigebliche Verbindlichkeit lautet, kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss auf den
Credit Spread haben.

Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was
zu einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liquiditat der Schuldverschreibungen fiih-
ren kann. Ein erhdhter Credit Spread der Emittentin kann zu héheren Refinanzierungskosten
der Emittentin und folglich niedrigeren Gewinnen der Emittentin fuhren, was ihre Fahigkeit,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads der Emit-
tentin zu einer Verringerung des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen kann. Je
langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz
der Schuldverschreibungen ist, desto gréRer sind die Kursschwankungen grundsatzlich. Die-
ses Risiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit ver-
kauft werden. In diesem Fall besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger einen Verlust erleiden.

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht alle Risiken einer Anlage
in diese Schuldverschreibungen adaquat wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft
und zurtickgezogen werden (Ratingrisiko).

Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vorgese-
hen. In Zukunft kann aber ein Rating fir die Schuldverschreibungen beantragt werden.

Ein allfalliges Rating von Schuldverschreibungen spiegelt nicht sémtliche Risiken einer Anlage
in diese Schuldverschreibungen adaquat wider, da Ratings aufgrund von standardisierten Pro-
zessen vergeben werden und nur solche Parameter beriicksichtigen, die in diesen standardi-
sierten Prozessen vorgesehen sind. Es kann auch andere Parameter geben, die einen Ein-
fluss auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsaus-
falls unter den Schuldverschreibungen haben, die im Zuge des Ratingvergabeprozesses nicht
berlicksichtigt werden. Weiters kann sich die das Rating vergebende Ratingagentur aus einer
Vielzahl von Griinden irren, wodurch es auch zu einem falschen Rating kommen kénnte.

Ratings kénnen zudem ausgesetzt, herabgestuft oder zurtickgezogen werden. Eine solche
Aussetzung, Herabstufung oder Zuriickziehung eines Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fur den Kauf,
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den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren dar und Anleger dirfen sich bei der Beurtei-
lung des mit Schuldverschreibungen verbundenen Risikos nicht allein auf ein allfélliges Rating
verlassen.

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer
Schuldverschreibung verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert der Schuldverschreibungen o-
der den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Inflation
schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags der Schuldverschreibungen.
Ubersteigt die Inflationsrate die auf die Schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, wird die
Rendite der Schuldverschreibungen negativ und Anleiheglaubiger erleiden Verluste.

Es gibt keine Sicherheit daflr, dass sich fir die Schuldverschreibungen ein liquider
Sekundéarmarkt entwickeln wird, noch daflr, dass dieser, falls er sich entwickelt, beste-
hen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstédnden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis oder Uber-
haupt zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind zum Teil Neuemis-
sionen. Fur diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt jedenfalls keinen
liguiden Markt geben. Die Emittentin gibt keine Zusicherung zur Liquiditat eines allfalligen
Marktes fur Schuldverschreibungen ab.

Unabhéngig von einem allfélligen Handel der Schuldverschreibungen an der Bérse im gere-
gelten oder ungeregelten Markt gibt es weder eine Sicherheit daflr, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafur, dass dieser, falls
er sich entwickelt, bestehen bleibt. Notieren die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse,
kénnen Informationen tber den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen schwieriger zu er-
halten sein, was die Liquiditat dieser Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In
einem illiquiden Markt ist es einem Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht méglich, seine
Schuldverschreibungen jederzeit iiberhaupt oder zu angemessenen Preisen oder Preisen, die
eine vergleichbare Rendite wie ahnliche Anlagen, fur die ein entwickelter Sekundarmarkt be-
steht, zu verkaufen. Fur Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein einge-
schrankter Sekundarmarkt und ihr Marktpreis weist eine hohere Volatilitat auf als der Markt-
preis von Schuldtiteln, fur die ein liquider Markt besteht. llliquiditat kann schwerwiegende ne-
gative Auswirkungen auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben. Die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zuséatzlich durch landerspezifische Umstande ein-
geschrankt sein.

Anleiheglaubiger von bdrsenotierten Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder been-
det wird.

Notieren Schuldverschreibungen an einem geregelten oder ungeregelten Markt, kann die No-
tierung dieser Schuldverschreibungen - abhéngig von den an diesem Markt geltenden Rege-
lungen - vom mal3geblichen Markt selbst oder einer zusténdigen Regulierungsbehdrde aus
verschiedenen Grinden, insbesondere der Verletzung von Kurslimits, bei Verstdéf3en gegen
gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme an den Markten oder, ganz
allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Marktes oder zur Wahrung
von Anlegerinteressen fiir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden.
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Weiters kann der Handel mit Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Borse,
einer Regulierungsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Anleger soll-
ten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -unterbre-
chungen hat (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf-
grund einer Entscheidung der Emittentin eingestellt, unterbrochen oder ausgesetzt wird) und
dass die Anleger die damit verbundenen Risiken tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten,
dass Anleiheglaubiger bei Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels ihre
Schuldverschreibungen nicht verkaufen kénnen. Schlie8lich sollten Anleger beachten, dass
selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit
Schuldverschreibungen derartige MalRBnahmen unter Umstanden weder ausreichend, noch
adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der
Anleger zu wahren. Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Veréffentli-
chung von kursrelevanten Informationen, die sich auf solche Schuldverschreibungen bezie-
hen, ausgesetzt, kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst
worden sein. Alle diese Risiken hatten wesentliche negative Auswirkungen auf die Anleihe-
glaubiger.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreis-
risiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren
abhéangig, wie etwa Bonitéat der Emittentin, Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik
der Zentralbanken, gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel
an bzw einer GberschieRenden Nachfrage nach der maRRgeblichen Art von Schuldverschrei-
bungen. Fur Anleiheglaubiger besteht daher das Risiko negativer Marktpreisentwicklungen
der Schuldverschreibungen, das schlagend werden kann, wenn Anleiheglaubiger die Schuld-
verschreibungen vor Endfalligkeit verkaufen. Falls der von einem Anleiheglaubiger bei einem
Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Nettoerlds (samt etwaiger zwischenzeitlich auf
die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschiittungen) niedriger ist als der Preis (einschliel3-
lich allfalliger Spesen und Gebuhren), zu dem er die Schuldverschreibungen erworben hat,
erleidet der Anleiheglaubiger einen Nettoverlust. Der historische Preis von Schuldverschrei-
bungen stellt keinen Indikator fir die zukinftige Entwicklung des Marktpreises von Schuldver-
schreibungen dar.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen Risiken im Zusammen-
hang mit einer moglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht
auf vorzeitige Riickzahlung der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche Op-
tionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option
ausiiben zu konnen, der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich dndern und diese An-
derung kann auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen selbst beeinflussen. Der Wert
der Option verringert sich typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option
vollig wertlos. Anleiheglaubiger solcher Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer un-
glnstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit den Schuldverschreibungen verbun-
denen Optionen.

Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Riuckzahlung der Emittentin tragt
der Anleiheglaubiger aufgrund des Ausiibungsrisikos neben dem Risiko der vorzeiti-
gen Riuckzahlung und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere
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Rendite als erwartet aufweisen, auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeiti-
gen Ruckzahlung).

Wenn Anleihebedingungen ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Emittentin vorsehen,
kann die Emittentin entweder zu bestimmten Tagen (Wahlriickzahlungstage) oder bei Eintritt
bestimmter Ereignisse (zB Rechtsdnderung, Absicherungs-Stérung, gestiegener Absiche-
rungs-Kosten oder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden wie jeweils in den An-
leihebedingungen angegeben), die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Betrag
(Wahlruckzahlungsbetrag, Amortisationsbetrag bzw vorzeitigen Riickzahlungsbetrag) an die
Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickzahlen.

Schuldverschreibungen, die in Hochzinsphasen begeben werden, sehen haufig ein Recht auf
vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vor. Wenn die Rendite fur vergleichbare
Schuldverschreibungen auf den Kapitalmérkten sinkt, besteht fur Anleiheglaubiger das Risiko,
dass die Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige Riickzahlung Gebrauch macht.

Im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin tragen
Anleiheglaubiger das Risiko, dass ihre Schuldverschreibungen aufgrund der vorzeitigen Riick-
zahlung eine geringere Rendite abwerfen als erwartet. Da alle Anleiheglaubiger dem Risiko
einer vorzeitigen Ruckzahlung durch die Emittentin unterliegen (dieses stellt eine Option dar),
spiegelt sich dieses Ausiibungsrisiko auch im Marktpreis solcher Schuldverschreibungen wi-
der. Dies kann zu beachtlichen Schwankungen des Preises der Schuldverschreibungen fih-
ren, wenn Anderungen der Zinssatze oder der Volatilitit vorliegen.

Anleiheglaubiger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursentwicklungen oder
dem Risiko, dass Behdrden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt
sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Die Ruckzahlung sowie die Zahlung von Zinsen (soweit anwendbar) auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgen in der in den Anleihebedingungen festgelegten Wahrung (die "festgelegte
Wahrung"). Damit sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen
verbunden, falls die Finanzgeschéfte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich in einer anderen
Wahrung als der festgelegten Wahrung getatigt werden (die "Anleiheglaubiger-Wahrung").
Zu diesen Risiken zahlen auch das Risiko einer erheblichen Wechselkurséanderung (ein-
schlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der festgelegten Wahrung oder einer Neu-
bewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die fiir die Anleiheglaubi-
ger-Wahrung zustandigen Behodrden Devisenkontrollen einfiihren oder andern. Eine Aufwer-
tung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniiber der festgelegten Wéahrung wirde (i) zu einer
Verringerung des Gegenwerts des Ertrags aus den Schuldverschreibungen in der Anleihe-
glaubiger-Wahrung, (ii) zu einer Verringerung des Gegenwerts des auf die Schuldverschrei-
bungen zahlbaren Kapitalbetrags in der Anleiheglaubiger-Wahrung und (iii) zu einer Verringe-
rung des Gegenwerts des Marktwerts der Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-
Wahrung fihren. Regierungs- und Wahrungsbehodrden kénnen (wie es in der Vergangenheit
bereits teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einfiihren, die sich nachteilig auf einen gel-
tenden Wechselkurs auswirken konnten. Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger geringere
Zins- oder Rickzahlungsbetrage erhalten als erwartet oder auch Uberhaupt keine.

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage sind, Ertradge aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie
mit den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).
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Anleiheglaubiger tragen das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in die Schuldverschrei-
bungen ggf zuflieBenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kon-
nen, dass damit der gleiche Ertrag wie mit den maf3geblichen Schuldverschreibungen erzielt
werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kon-
nen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlie3lich Transaktionsgebiihren und
Provisionen) an. Institute des Finanzsektors verrechnen in der Regel Provisionen und Spesen
entweder als fixe Mindestprovisionen und/oder als vom Auftragswert abhangige prozentuelle
Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische — Parteien an der Durchfiih-
rung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf Aus-
landsmarkten, konnen Anlegern auch Brokergebuhren, Provisionen und sonstige Gebiihren
und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden. Neben den direkt mit dem
Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) mussen Anleger
auch Folgekosten (wie etwa Depotgebihren) berticksichtigen.

Anleger sollten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen tber die im Zusammenhang
mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Schuldverschreibungen anfallenden Zu-
satzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag
der Schuldverschreibungen erheblich reduzieren oder gar aufheben kdénnen, insbesondere,
wenn geringe Betrage in die Schuldverschreibungen investiert werden.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing Sys-
teme.

Die Abwicklung von Kéaufen und Verk&aufen sowie die Gutschrift von Zahlungen im Zusam-
menhang mit Schuldverschreibungen erfolgt Uber ein Clearing System. Die Emittentin Uber-
nimmt keine Verantwortung dafiir, dass die Schuldverschreibungen vom Clearing System tat-
sachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anleiheglaubigers Ubertragen werden. Anlei-
heglaubiger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Systems verlassen. Anleihe-
glaubiger tragen daher das Risiko einer mangelhaften Abwicklung von Auftragen zum Kauf-
und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen und/oder Zinszahlungen und/oder Rickzahlun-
gen betreffend die Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausge-
setzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden einheitliche und wirksame Ab-
wicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhal-
ten (siehe auch den Risikofaktor "Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die
Abwicklungsbehérde AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.").

Fur diese Zwecke hat die Abwicklungsbehérde ua die Herabschreibung und Umwandlung re-
levanter Kapitalinstrumente vorzunehmen, wenn festgestellt wird, dass das Institut (oder ein
Unternehmen gemaf § 1 Abs 1 Z 2 bis 4 BaSAG) ohne eine Herabschreibung und Umwand-
lung nicht langer existenzfahig ist oder eine aufRerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln bendtigt.
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Die Herabschreibung und Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente hat in folgender
Reihenfolge (und jeweils im zur Verwirklichung der Abwicklungsziele und Verlustabdeckung
erforderlichen Umfang) zu erfolgen: (i) zunachst sind Posten des CET 1 proportional zu den
Verlusten zu verringern; (ii) danach ist der Nennwert der Instrumente des zusétzlichen Kern-
kapitals (Additional Tier 1 — "AT 1") herabzusetzen oder umzuwandeln oder beides; und
(iii) danach ist der Nennwert der Instrumente des Ergdnzungskapitals (Tier 2 — "Tier 2") her-
abzusetzen oder umzuwandeln oder beides.

Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) kann die Abwick-
lungsbehdrde nicht nur Eigentumstitel und relevante Kapitalinstrumente geman (i), (ii) und (iii)
(= Posten des CET 1, AT 1 Instrumente und Tier 2 Instrumente) herabsetzen bzw umwandeln,
sondern auch: (iv) den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um
AT 1 Kapital oder Tier 2 Kapital handelt, im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im
Rahmen eines Konkursverfahrens im erforderlichen Umfang herabsetzen; und (v) die restli-
chen beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (einschlie3lich bestimmter nicht-nachrangi-
ger Verbindlichkeiten) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Kon-
kursverfahrens, einschlief3lich der Rangfolge gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang
herabsetzen (Abfolge der Herabsetzung und Umwandlung bzw sog "Verlusttragungs-
kaskade").

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung sind:

(a) Die EZB als zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehoérde stellt fest, dass das
Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt; und

(b) unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwéange und anderer relevanter Umsténde besteht
nach vernunftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaBhahmen der Privatwirtschaft,
darunter MaRnahmen im Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder
anderer AufsichtsmafRnahmen, darunter Frihinterventionsmafnahmen oder die Herab-
schreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf
das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

(© AbwicklungsmalRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente kann aus-
geuibt werden falls entweder ein Institut (oder ein anderes Unternehmen oder ein Unterneh-
men gemal 8 1 Abs 1 Z 2 bis Z 4 BaSAG) oder eine Gruppe ausfallt oder wahrscheinlich
ausfallt. Zu diesem Zweck gilt eine Gruppe als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend,
wenn die Gruppe ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in gewisser Weise verletzt, oder
es gibt objektive Elemente, die eine Feststellung unterstiitzen, dass die Gruppe in naher Zu-
kunft ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in gewisser Weise verletzen wird, wodurch
Handlungen der zustandigen Behdrde gerechtfertigt sein wirden, einschlie3lich, aber nicht
beschrankt darauf, weil die Gruppe Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich Verluste erleiden
wird, die alle oder wesentliche Betrage ihrer Eigenmittel vermindern. Es wird darauf hingewie-
sen, dass die Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente
vor und unabhangig vom Instrument der Glaubigerbeteiligung ausgelibt werden kann, sodass
Anspriche von Inhabern nachrangiger Schuldverschreibungen einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung unterliegen kénnen, wéhrend Anspriiche von Inhabern anderer Schuldverschreibun-
gen unberihrt bleiben kénnen.
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Sollten die Schuldverschreibungen Gegenstand der Anordnung der Herabschreibung und/o-
der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente oder des Instruments der Glaubigerbeteili-
gung sein, kénnte ihr Nennwert (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel um-
gewandelt werden. Dies kann dazu fihren, dass Anleiheglaubiger ihre Investition gesamt oder
teilweise verlieren. Die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung ist
schwer vorhersehbar und jede Andeutung oder Antizipation einer solchen Austibung kénnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu begeben oder aufzuneh-
men.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen keine Beschrankungen hin-
sichtlich des Betrags der Verbindlichkeiten vor, den die Emittentin begeben, aufnehmen und/o-
der garantieren darf. AuRerdem ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Anleihegléaubiger tber
die Ausgabe bzw Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten oder die Garantieleistung fiir weitere
Verbindlichkeiten zu informieren. Die Ausgabe bzw Aufnahme von weiteren Verbindlichkeiten
oder die Garantieleistung fur weitere Verbindlichkeiten kdnnte negative Auswirkungen auf den
Marktpreis der Schuldverschreibungen und auf die Fahigkeit der Emittentin, alle Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit den ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfillen, haben
und auch den Betrag, der bei Insolvenz der Emittentin fir Anleiheglaubiger erzielbar ist, redu-
zieren. Falls sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern wirde, kénnten die
Anleiheglaubiger die direkten und wesentlich nachteiligen Konsequenzen tragen, einschliel3-
lich, im Fall der Liquidation der Emittentin, des Verlusts ihrer gesamten Investition. All diese
Faktoren kénnten negative Auswirkungen auf die Anleiheglaubiger haben.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen hdheren Rang als die An-
spruche der Anleiheglaubiger unter den Schuldverschreibungen.

GemalR § 131 BaSAG ist in einem uber das Vermogen der Emittentin eréffneten Konkursver-
fahren folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(@) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher héher ist als der Rang von
Forderungen von gewdhnlichen nicht-nachrangigen nicht abgesicherten und nicht be-
vorzugten nicht-nachrangigen nicht abgesicherten Glaubigern: (i) der Teil erstattungs-
fahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mitt-
leren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen uberschreitet; und (ii) Einlagen, die
als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und klei-
nen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz in der EU zurtickgehen wiirden, die sich auRerhalb der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der héher als der Rang geman
Punkt (a) ist: (i) gesicherte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungssysteme, die im Fall
der Insolvenz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten.

(c) Daruber hinaus existiert seit 30.06.2018 ein (neuer) Rang fir bestimmte Schuldtitel.
Demnach haben gewdhnliche nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen im Kon-
kursverfahren einen héheren Rang (dh sind vorrangig) als unbesicherte Forderungen
aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG. Solche sog "nicht bevorrechtigten nicht-nach-
rangigen (senior non-preferred) Schuldtitel" sind Schuldtitel, die die folgenden Bedin-
gungen erfullen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt min-
destens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind
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selbst keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls
dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren
Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen. Derartige nicht bevorrechtigte nicht-nach-
rangige Schuldtitel haben im Konkursverfahren einen héheren Rang als Forderungen,
die sich aus Instrumenten iSv § 90 Abs 1 Z 1 bis Z 4 BaSAG ergeben (insbesondere
AT 1 Instrumente, Tier 2 Instrumente und sonstige nachrangige Verbindlichkeiten).

Daher waren im Fall von Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (insbesondere Ab-
wicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Anspriiche der Inhaber
von Schuldverschreibungen jedenfalls nachrangig zu den in Punkt (a) und (b) und ggf auch in
Punkt (c) angegebenen Anspriichen, weshalb sie Zahlungen auf ihre Anspriiche nur erhalten
wirden, wenn und soweit diese (ihnen gegenuber vorrangigen) Anspriiche vollstédndig begli-
chen wurden.

Aufgrund der mdglichen Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist die
Ubertragbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt.

Wird die die Schuldverschreibung verbriefende Sammelurkunde bei der Emittentin verwahrt,
sind Anleger beim Erwerb von Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Wertpapierdepot bei
der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die
Schuldverschreibungen kénnen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auf3erhalb
des Volksbanken-Verbundes lbertragen werden. Daher kdnnen Schuldverschreibungen von
Anlegern, die kein Depot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im VVolksbanken-
Verbund haben, weder erworben werden noch die Schuldverschreibungen auf ein Depot bei
einem anderen Kreditinstitut iibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuld-
verschreibungen eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfal-
tig bedacht werden.

Allfallige Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen bzw von einem Anleiheglaubiger bei Ver-
kauf oder Ruckzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne, kdnnen in seinem
Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fir
Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung" dieses Prospekts beschrieben;
allerdings kdnnen sich die steuerlichen Auswirkungen fir einen bestimmten Anleiheglaubiger
von dieser Beschreibung unterscheiden. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten sich daher hin-
sichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren Steu-
erberater wenden. Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite der
Schuldverschreibungen aufgrund von Einflissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesent-
lich geringer als erwartet sein kann. Au3erdem kénnen sich die geltenden Steuervorschriften
in Zukunft zu Ungunsten der Anleiheglaubiger andern, was zu héherer Steuerbelastung und
damit zu einer geringeren Rendite der Schuldverschreibungen flihren kénnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen ésterreichischem Recht, Anderungen der gel-
tenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleihegléaubiger
haben.

Die Anleihebedingungen unterliegen 6sterreichischem Recht. Anleger sollten beachten, dass
das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres
eigenen Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen
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unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Hinsichtlich der Auswirkun-
gen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung 6sterreichischen Rechts
(oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der nach dem Datum dieses Prospekts
Ublichen Verwaltungspraxis kann seitens der Emittentin keine Zusicherung gegeben oder Aus-
sage getroffen werden. Anleiheglaubiger unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die
Schuldverschreibungen anwendbare Recht fur Anleiheglaubiger unvorteilhaft ist und sich an-
dern kann.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen verjahren, sofern
sie nicht binnen drei3ig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsicht-
lich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen verjahren und erléschen, sofern sie nicht binnen drei8ig Jahren hinsichtlich Ka-
pital und binnen drei Jahren hinsichtlich Zinsen geltend gemacht werden. Es besteht ein Ri-
siko, dass Anleiheglaubiger nach Ablauf dieser Fristen nicht mehr in der Lage sein werden,
ihre Forderungen auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erfolg-
reich geltend zu machen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen,
erhoht dies die maximale Hohe eines moglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fir die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen und
gerat die Emittentin danach mit den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Verzug oder
sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen erheblich, kann der Anleiheglaubiger einen
Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit verbundenen Zin-
sen zurtickzahlen. Dadurch kann sich die maximale Hohe eines mdglichen Verlustes erheblich
erhdhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zins-
zahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Rickzahlungserlés der Schuldverschreibungen teil-
weise oder zur Ganze rickgefuhrt werden kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen noch einer freiwilligen
Einlagensicherung gedeckt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Schuldverschreibungen sind weder von der
gesetzlichen noch von der freiwilligen Einlagensicherung gedeckt. Im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fur Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das
gesamte in die Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.

Ein dsterreichisches Gericht kann einen Kurator fir die Schuldverschreibungen bestel-
len, der die Rechte und Interessen der Anleihegldubiger in deren Namen ausibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltend-
machung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Gemal dem dsterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines
Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zustandigen Gerichts von einem 6sterreichi-
schen Gericht ein Treuh&ander (Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der
Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen Rechte berihren,
vertritt. Dies ist insbesondere maéglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin ein-
geleitet wird, im Zusammenhang mit Anderungen der Anleihebedingungen der Schuldver-
schreibungen oder bei Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn
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ein Kurator ernannt wird, dann lbt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und
vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben,
die fur alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der
Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger ausiibt, kann dies zu einer Be-
nachteiligung bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger
fuhren.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riuck-
zahlung vorsehen, haben die Anleihegldubiger méglicherweise keine Moéglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riickzah-
lung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den Anleihebedingungen eingerdumt wird.
Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis
zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert bleiben zu miussen und keine
vorzeitige Ruckzahlung verlangen zu kdnnen. Weiters sollten Anleger bedenken, dass die
Emittentin Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und deren Anleihebedingungen
der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung einrAumen, auch im Falle einer fir die
Emittentin nachteiligen Entwicklung des mafigeblichen Referenzzinssatzes kundigen kann,
wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine h6here Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im Falle einer flr sie nachteiligen Entwicklung des
Referenzzinssatzes keine Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen zu und die Emittentin kdnnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des Referenzzins-
satzes bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche Anlageerwéagungen eingeschrankt sein.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Investoren unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften oder
der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behdrden. Jeder potenzielle Anleger sollte sich
von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um festzustellen, ob und inwieweit (i) die Schuld-
verschreibungen eine fir ihn rechtlich zulassige Anlageform sind, (ii) die Schuldverschreibun-
gen als Sicherheit fur verschiedene Arten der Kreditaufnahme genutzt werden kénnen und (iii)
fur ihn sonstige Beschrankungen hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfandung von Schuldver-
schreibungen gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die zusténdigen Auf-
sichtsbehdrden bezuglich der richtigen Behandlung der Schuldverschreibungen gemaf den
anwendbaren Risikokapital- oder &hnlichen Vorschriften konsultieren. Uberdies kénnen die
Anleihebedingungen bestimmte Haftungsausschlisse oder -beschréankungen der Emittentin
oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc) in Bezug auf fahrlassige Hand-
lungen oder Auslassungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die
dazu fihren kdnnten, dass die Anleiheglaubiger fir den ihnen entstandenen Schaden keine
(oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen kénnen. Anleiheglaubiger sollten sich
daher selbst lber solche Haftungsausschliisse oder -beschrankungen informieren und tber-
legen, ob sie damit einverstanden sind.
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2.3

RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND
PRODUKTKATEGORIEN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN
VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN MEHRERE
AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der wesentlichsten Risiken,
die sich aus den verschiedenen Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien der Schuld-
verschreibungen ergeben. Dariiber hinaus kénnen (je nach Produkt) auch die oben dargestell-
ten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz. Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldver-
schreibungen tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit fix
verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko, dass der Marktpreis sol-
cher Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinsniveaus sinkt. Wah-
rend der nominelle Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen, wie in den Anleihebedin-
gungen festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (oder Schuldverschrei-
bungen mit fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) im Vorhinein festgesetzt ist,
andert sich der Zinssatz auf den Kapitalmarkten fir vergleichbare Schuldverschreibungen
(das "Marktzinsniveau") iiblicherweise taglich und bewirkt eine tagliche Anderung des Markt-
preises der Schuldverschreibungen.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Marktpreis fix verzinster
Schuldverschreibungen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die entgegenge-
setzte Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis fix verzinster Schuld-
verschreibungen Ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa
dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn fix verzinste Schuldverschreibungen vor Falligkeit
verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit fix verzinster Schuldverschreibungen
und je niedriger der Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen ist, desto gréf3er sind die
Schwankungen des Marktpreises fix verzinster Schuldverschreibungen, wenn sich das
Marktzinsniveau andert. Das gleiche gilt fir Schuldverschreibungen mit ansteigendem fixem
Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschrei-
bungen hoher als die fur diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz. Anleiheglaubiger von variabel verzins-
ten Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und unge-
wisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit
variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko schwankender
Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Aufgrund des schwankenden Marktzinsni-
veaus ist es nicht mdglich, die Rendite variabel verzinster Schuldverschreibungen im Vor-
hinein zu bestimmen. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart strukturiert, dass
sie Multiplikatoren (Partizipationsfaktoren), Hochstzinssatze oder Mindestzinsséatze, oder eine
Kombination solcher Merkmale enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten, als je-
ner variabel verzinster Schuldverschreibungen, die solche Merkmale nicht enthalten.
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Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen héngt insbesondere von der
Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt
und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen eines oder mehrerer dieser Faktoren
kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen. Die
Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wahrend
einer Zinsperiode auch die H6he der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ
beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz. Bei Schuldver-
schreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz kann der Zinssatz nach Wech-
sel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fur An-
leiheglaubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz, kann
der variable Zinssatz niedriger sein, als jener der fixen Zinsperiode und jener einer vergleich-
baren variablen Schuldverschreibung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen der Marktzinssatze haben auf die
Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Ein-
fluss als auf die Marktpreise anderer Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein Anleiheglaubi-
ger von Nullkupon-Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Marktpreis der Schuld-
verschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinken kann. Der Markt-
preis von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der Marktpreis von ver-
zinsten Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinsniveaus starker
als verzinste Schuldverschreibungen mit &hnlicher Laufzeit.

Schuldverschreibungen mit Zielkupon. Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielku-
pon tragt der Anleiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung sobald ein
bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleiheglaubiger das Ri-
siko der vorzeitigen Rickzahlung, sobald die Summe der unter den Schuldverschreibungen
ausbezahlten Zinsen einen bestimmten Betrag erreicht. Dies kann sich nachteilig auf die Li-
quiditatsplanung des Anleiheglaubigers oder auf den Ertrag der Schuldverschreibung auswir-
ken. Aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung kann der Anleiheglaubiger erwartete Ertrage ver-
lieren (siehe auch "Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Emit-
tentin tragt der Anleiheglaubiger aufgrund des Austbungsrisikos neben dem Risiko der vor-
zeitigen Riuckzahlung und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere Ren-
dite als erwartet aufweisen, auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen Ruck-
zahlung)").

Schuldverschreibungen mit Héchstzinssatz. Bei Schuldverschreibungen mit einem
Hochstzinssatz wird die Hohe des Zinssatzes niemals Uber den Hochstzinssatz hinaus-
steigen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen, die Perioden mit va-
riabler Verzinsung aufweisen, kdnnen auch einen Hdchstzinssatz beinhalten. Wurde ein
Hoéchstzinssatz festgelegt, wird die Héhe des variablen Zinssatzes niemals dariber hinaus
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steigen, weshalb der Anleiheglaubiger nicht in der Lage sein wird, von einer giinstigen, Uber
den Héchstzinssatz hinausgehenden, Entwicklung des Referenzsatzes zu profitieren. Die
Rendite der Schuldverschreibungen kénnte daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene
ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz.

Schuldverschreibungen, die bestimmte vorteilhafte Ausstattungsmerkmale aufweisen.
Schuldverschreibungen, die bestimmte fir Anleiheglaubiger vorteilhafte Ausstattungs-
merkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, kdnnen auch fur Anlei-
heglaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Héchstzins-
satz oder einen hoheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen, die tiber bestimmte fur Anleiheglau-
biger vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise eine Mindestverzinsung verfiigen,
typischerweise auch Ausstattungsmerkmale aufweisen, die nachteilig fir Anleiheglaubiger
sein kdnnen (wie einen Hochstzinssatz oder einen hdheren Emissionspreis) als die Ausstat-
tungsmerkmale vergleichbarer Schuldverschreibungen, die keine Mindestverzinsung aufwei-
sen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob der positive Effekt, den etwaige
fur sie vorteilhafte Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen haben kénnen, den ho-
heren Preis oder andere, fur die Anleiheglaubiger negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die Deckungs-
stockwerte der fundierten Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um
die Verpflichtungen der Emittentin aus den fundierten Schuldverschreibungen zu de-
cken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefligt werden
kénnen.

Zahlungsanspruche der Anleiheglaubiger fundierter Schuldverschreibungen sind durch einen
Deckungsstock besichert. Der Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und Exekutions-
verfahren vom Vermdgen der Emittentin getrennt und darf nicht dafir herangezogen werden,
Anspriche anderer Glaubiger der Emittentin zu befriedigen. Es besteht dennoch keine Sicher-
heit dafiir, dass die Deckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtun-
gen der Emittentin aus fundierten Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatz-
werte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefugt werden kénnen.

Unbesicherte Schuldverschreibungen kénnen durch die Ubertragung von Vermdgens-
werten zur Besicherung anderer Schuldverschreibungen von einem erhdhten Insol-
venzrisiko betroffen sein.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin werden besicherte Glaubiger (zB Glaubiger fundierter
Schuldverschreibungen) aus den zur Besicherung Ubertragenen Vermogenswerten der Emit-
tentin (zB Deckungsstdcken) vorrangig befriedigt. Erst nach vollstdndiger Befriedigung der
Glaubiger von mit Vermdgenswerten besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, wie fun-
dierten Schuldverschreibungen, kénnen Erlése aus der Verwertung dieser Vermogenswerte
fur die Befriedigung unbesicherter Glaubiger herangezogen werden. Fur unbesicherte Glau-
biger verringert sich dadurch das zur Befriedigung unbesicherter Glaubiger dienende, insol-
venzverfangene Vermogen der Emittentin und erhoht sich das Insolvenzrisiko durch die vor-
rangige Befriedigung besicherter Glaubiger.
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2.4

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen stellen
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar, die gegentber allen Anspriichen
nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige Schuldverschreibungen gegentiber
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen; den Anleiheglaubigern
nachrangiger Schuldverschreibungen droht in diesem Fall der Verlust ihres Invest-
ments (Totalausfall).

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen stellen un-
besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin sind diese Verbindlichkeiten gegeniiber allen Anspriichen samtlicher nicht-
nachrangiger Glaubiger der Emittentin (dh insbesondere Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen, fundierter Bankschuldverschreibungen und berticksichtigungsfahiger
Schuldverschreibungen) nachrangig, dh dass die Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldver-
schreibungen erst dann und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Be-
friedigung der Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger Schuldverschreibungen und aller anderen
nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfligung stehen, was insbesondere
bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger fuhrt. Anlei-
heglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass
der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Ver-
mdogen mehr fir die Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt.

Weiters berechtigen die Anleihebedingungen nachrangiger Schuldverschreibungen die Anlei-
heglaubiger nicht dazu, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, dh Anleiheglaubiger nach-
rangiger Schuldverschreibungen missen damit rechnen, fir die gesamte Laufzeit nachrangi-
ger Schuldverschreibungen an dieses Investment gebunden zu sein. Verbindlichkeiten der
Emittentin dirfen nicht mit Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, und
fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den nachrangigen Schuldverschreibungen darf die-
sen keine vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger vor-
zeitig zuruckgezahlt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf vorzeitige Ruck-
zahlung oder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vor-
herigen Erlaubnis der Zustandigen Behdrde abhéngig.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzei-
tige Ruckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen und sie sollten in
die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht in der Erwartung investieren, dass die Emit-
tentin ihre Rechte auf vorzeitige Riickzahlung austiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem alleinigen Ermessen, bei Erfullung bestimmter Voraussetzun-
gen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der Zustédndigen Behdrde wie in den Anleihebe-
dingungen und nachstehend definiert), die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit
entweder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden zum vorzeitigen Rickzahlungs-
betrag zuziglich etwaiger bis zum festgelegten Rickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zu-
rickzahlen. Sofern ein solches Recht in den Anleihebedingungen vorgesehen ist, darf die
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Emittentin dartber hinaus, bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vor-
herigen Erlaubnis der zustandigen Behorde), nach ihrem alleinigen Ermessen die nachrangi-
gen Schuldverschreibungen vor ihrem festgelegten Falligkeitstag, nicht aber binnen finf Jahre
nach dem Tag ihrer Ausgabe, an einem speziellen Wahliriickzahlungstag zum maf3geblichen
Wabhlriickzahlungsbetrag zuziglich angefallener Zinsen vorzeitig zurtickzahlen.

Jede vorzeitige Riickzahlung und jeder Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
ist von einer vorausgehenden Erlaubnis der geman Artikel 4(1)(40) CRR fur die Aufsicht Gber
die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund zustandigen Behdrde (die "Zustandige
Behdrde") und von der Einhaltung der fiir die Emittentin in der jeweiligen gliltigen Fassung
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen abhéngig. GemaR der CRR darf die
Zustandige Behorde Kreditinstituten die vorzeitige Rickzahlung von Instrumenten des Ergan-
zungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertragli-
chen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen
erfillt werden. Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und
Standards in Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche Kapitalanforde-
rungen sollten von der Zustandigen Behorde bei ihrer Beurteilung hinsichtlich der Erlaubnis
einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines Rickkaufs bertcksichtigt werden. Allerdings ist un-
gewiss, wie die Zustandige Behdrde diese Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese
Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibun-
gen andern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die
Zustandige Behorde ihre vorherige Erlaubnis fir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen
Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Zustandigen Behdrde erhalten wirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Riuckzahlung oder Rickkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem absoluten Ermessen unter Beriicksichti-
gung der Auswirkungen externer (wie etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Aus-
Ubung eines Rechts auf vorzeitige Riickzahlung, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen
und vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen. Investoren durfen daher nicht davon aus-
gehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zu-
stehendes Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausiiben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich daher bewusst
sein, dass sie gezwungen sein kdnnten, die finanziellen Risiken eines Investments in die nach-
rangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, kénnen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital nicht zurtickverlangen.

Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen (mit Ausnahme der "Vorzeitigen Rickzahlung
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden") innerhalb von fiinf Jahren nach dem Be-
gebungstag durch die Emittentin nicht zuriickgezahlt werden. Ferner haben die Anleiheglau-
biger kein Recht, die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit vorzeitig zurlickzuzahlen.
Anlegern, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, muss daher bewusst sein,
dass sie vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital nicht zu-
rickverlangen kénnen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibungen als aufsichtsrechtlich
erforderliches Kapital kann sich verringern oder wegfallen.
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Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier 2) iSd Artikel 63 CRR dar. Es ist aber nicht auszuschlieRen, dass sich die aufsichtsrecht-
liche Einstufung der nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital andert und
dies zu ihrem (géanzlichen oder teilweisen) Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neu-
einstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies nega-
tive Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben. Die Beurteilung der auf-
sichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Erganzungskapital (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR ist nicht
Gegenstand des Prospektbilligungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass
das Instrument nicht als Erganzungskapital angerechnet werden kann.

Weiters ist die Emittentin in solchen Fallen unter gewissen Voraussetzungen (insbesondere
der vorherigen Erlaubnis der Zustandigen Behérde) berechtigt, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickzuzahlen. In diesem Fall sind Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschrei-
bungen, dem Risiko ausgesetzt, dass der Riickzahlungsbetrag aufgrund der vorzeitigen Rick-
zahlung, nicht in einer Weise reinvestiert werden kann, dass daraus die gleiche Rendite er-
wachst wie unter den getilgten Schuldverschreibungen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass ein Ruckkauf durch
die Emittentin nicht zulassig ist.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach Mal3gabe der bestehenden gesetzli-
chen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der Laufzeit vorzeitig zuriickgezahlt oder zu-
rickgekauft werden. Ein Ruckkauf nachrangiger Schuldverschreibungen durch die Emittentin
ist nur mit der Erlaubnis der zustéandigen Behorde zulassig. Anleiheglaubiger dirfen daher
nicht davon ausgehen oder erwarten, dass die Emittentin nachrangige Schuldverschreibun-
gen zurlckkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der nach-
rangigen Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert bleiben zu mis-
sen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im Ver-
gleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangig
oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangigem oder gleich-
rangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht begrenzt. Die Auf-
nahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines die Insolvenz der
Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlickerhalten, reduzieren und die Wahrscheinlichkeit,
dass die Emittentin keine Zahlungen auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhéhen.
Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kdnnen auch von Ereignissen stammen,
die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung
von abstrakten Garantieversprechen oder das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger
Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen
nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfah-
rens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den Rickzahlungsanspri-
chen aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind.
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2.5

ZUSATZLICHE RISIKEN M ZUSAMMENHANG MIT
BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Anrechenbarkeit der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen fir MREL-
Zwecke ist méglicherweise ungewiss.

Es ist beabsichtigt, dass beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen fir Zwecke von
MREL anrechenbare Instrumente nach der CRR und/oder dem BaSAG sind. Es bestehen
jedoch Unsicherheiten hinsichtlich des finalen Inhalts der anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und dariiber, wie diese aufsichtsrechtlichen Vorschriften ausgelegt und angewen-
det werden mussen.

Kirzlich wurde das Bankenpaket erlassen, mit dem ua MREL mit dem TLAC Konzept in Ein-
klang gebracht werden soll (siehe auch den Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder An-
derungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds knnen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Die Emittentin kann keine Zusicherung dahingehend abgeben, dass bertcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen fur Zwecke von MREL anrechenbare Instrumente sein (oder zukunftig
bleiben) werden. Falls sie aus welchen Grinden immer nicht fir Zwecke von MREL anrechen-
bar sind oder zunéchst fur Zwecke von MREL anrechenbar sind und in der Folge ihre Anre-
chenbarkeit verlieren, dann kdnnte die Emittentin gezwungen sein, andere Kapitalinstrumente
oder beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu begeben, um MREL zu erflllen (siehe auch
den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglicherweise
nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten zu erflllen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen Mal3nahmen fihren, die die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.").

Berlucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin vor dem
Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden zurtickgezahlt
werden.

Die Emittentin kann in ihrem Ermessen bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen, ins-
gesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuziglich
bis zu dem fiir die Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden zurtickzahlen.

Die vorzeitige Ruckzahlung von berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen kann in der
Zukunft der vorhergehenden Erlaubnis durch die Zustandige Behérde und/oder die Abwick-
lungsbehorde unterliegen. Die derzeit veroffentlichten Vorschlage fur eine Verordnung zur An-
derung der CRR sehen vor, dass die Emittentin fir die vorzeitige Riickzahlung von Instrumen-
ten berlcksichtigungsféahiger Verbindlichkeiten vor dem Ende ihrer vertraglichen Laufzeit zu-
vor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde und/oder der Abwicklungsbehdrde geman Arti-
kel 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu die-
sem Zeitpunkt erforderlich ist.

Falls ungeachtet der oben stehenden Bedingungen zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Riickzah-
lung der berticksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen die fir die Emittentin geltenden
anwendbaren Aufsichtsvorschriften eine vorzeitige Riickzahlung nur nach Einhaltung von ei-
ner oder mehreren alternativen oder zuséatzlichen Voraussetzungen, die tber die in den Be-
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dingungen berucksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen angegebenen hinausgehen, er-
laubt ist, wird die Emittentin diese anderen und/oder anwendbaren zuséatzlichen Vorausset-
zungen erfullen.

Es ist jedoch nicht mdglich vorherzusehen, ob die bertcksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen, fur Zwecke von MREL anrechenbar sind (siehe den Risikofaktor "Die Anrechenbar-
keit der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen fir MREL-Zwecke ist mdglicher-
weise ungewiss."”) oder ob es weitere Anderungen in den Rechts- oder Verwaltungsvorschrif-
ten Osterreichs oder der Europaischen Union geben wird.

Es kann damit gerechnet werden, dass die Emittentin die berticksichtigungsféahigen Schuld-
verschreibungen auf dieser Basis dann zurlickzahlt, wenn ihre Refinanzierungskosten gerin-
ger sind als der Zinssatz der beriicksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen. Zu einem sol-
chen Zeitpunkt wére ein Anleger im Allgemeinen nicht in der Lage, den Ruckzahlungserlds zu
einem effektiven Zinssatz wieder zu veranlagen, der so hoch ist wie der Zinssatz der der RUck-
zahlung unterliegenden bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und kann der An-
leger eine Wiederveranlagung moglicherweise nur zu einem wesentlich geringeren Zinssatz
vornehmen.

Potenzielle Anleger sollten das Wiederveranlagungsrisiko hinsichtlich anderer zu dem gege-
benen Zeitpunkt zur Verfiigung stehender Veranlagungen berticksichtigen. Bestimmungen zur
vorzeitigen Rickzahlung begrenzen wahrscheinlich auch den Marktpreis der bertcksichti-
gungsfahigen Schuldverschreibungen. Wéahrend jedes Zeitraums, in dem die Emittentin be-
ricksichtigungsfahige Schuldverschreibungen zuriickzahlen kann, wird der Marktpreis der be-
ricksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Allgemeinen nicht wesentlich Uber den
Ruckzahlungspreis steigen. Das gilt auch flr Zeitraume vor jeder Riickzahlungsperiode, wenn
der Markt der Ansicht ist, dass berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen in der nahen
Zukunft zurtiickgezahlt werden kdnnten.

Anleiheglaubiger berlicksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen haben kein Recht,
die planméRige kunftige Auszahlung zu beschleunigen.

Bericksichtigungsfahige Schuldverschreibungen verleihen den Anleiheglaubigern nicht das
Recht, die planmaRige kiinftige Auszahlung von Zinsen oder des Kapitalbetrags zu beschleu-
nigen, auf3er im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Abwicklungseinheit. Anleger haben
keine Mdglichkeit, Forderungen aus bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vorzei-
tig fallig zu stellen. Die Anleihebedingungen berlcksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen
sehen keine Ausfallsereignisse oder Riuckzahlungsanspriiche vor, mit der Ausnahme, dass
jeder Anleger berechtigt ist, wenn ein Insolvenzverfahren tiber das Vermdgen der Emittentin
eingeleitet wird, einen Antrag bei diesem Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller gemar
den berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrage samt aufgelau-
fener Zinsen und allen zuséatzlichen Betrédgen begehrt wird.

Anlegern, die in berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen investieren, muss daher be-
wusst sein, dass sie vor Ablauf der Laufzeit der beriicksichtigungsfahigen Schuldverschrei-
bungen ihr eingesetztes Kapital nicht zurtickverlangen kénnen.

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "senior non-preferred”-Status
sind neue Arten von Instrumenten, hinsichtlich derer es noch keine lange Handelshis-
torie gibt.
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2.6

Da es hislang nur eine geringe Anzahl 6ffentlicher Angebote von "senior non-preferred” be-
ricksichtigungsfahigen Schuldtiteln gab, existiert auch noch keine lange Handelshistorie von
Schuldtiteln dsterreichischer Unternehmen des Finanzsektors mit "senior non-preferred”-Sta-
tus. Marktteilnehmer einschlieB3lich der Ratingagenturen stehen am Anfang der Beurteilung
der mit "senior non-preferred" berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen verbundenen
Risiken. Die Ratings fur "senior non-preferred" berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibun-
gen kénnen sich andern, wenn die Ratingagenturen ihre Ratingansatze verfeinern, und der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen kann in einer Phase besonders schwanken, wenn
der Markt besser damit vertraut wird. Es ist moglich, dass Ratings und der Marktpreis von
"senior non-preferred” berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Lauf der Zeit ge-
ringer sein werden, als von Anlegern zum Zeitpunkt der Emission von "senior non-preferred"
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erwartet. Wenn das der Fall ist, kénnen An-
leiheglaubiger der "senior non-preferred” berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
Verluste erleiden.

RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Risiko méglicher Interessenkonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschéaftsbeziehun-
gen.

Mdgliche Interessenkonflikte kdnnen sich auf Seiten der Berechnungsstelle, der Zahlstelle und
den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentschei-
dungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Anleihebedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten einen negativen Einfluss auf die An-
leiheglaubiger haben.

Risiken potentieller Interessenkonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Uben Organfunktionen in anderen Gesellschaften
und/oder in anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppel-
funktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelféallen potentiellen Interessenkonflikten aus-
gesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kbnnen insbesondere dazu fuhren, dass geschaft-
liche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil der Anleiheglaubi-
ger getroffen werden.
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3. DAS PROGRAMM

Hinweis:  Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen
keine vollstandige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten. Eine vollstandige Be-
schreibung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergibt sich
nur aus den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 127 des Prospekts), wie durch
die fir eine jede Serie von Schuldverschreibungen verdéffentlichten Endgtiltigen Bedingun-
gen erganzt, die als Muster in diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 193 des

Prospekts).

Beschreibung: Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Pro-
gramm") als auf Inhaber lautende nicht-nachrangige, senior non-pre-
ferred, nachrangige und fundierte Schuldverschreibungen in Prozent-
notiz (die "Schuldverschreibungen™).

Emittentin: VOLKSBANK WIEN AG

Arrangeur: VOLKSBANK WIEN AG

Dealer: VOLKSBANK WIEN AG
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen.
Die Emittentin kann die Bestellung eines Dealers jederzeit beenden
und/oder andere bzw weitere Dealer bestellen. Eine solche Bestellung
kann sich auf eine oder mehrere Serien von Schuldverschreibungen
oder auf das gesamte Programm beziehen;
Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "Dealer” schlieRen alle diese
Personen mit ein.

Hauptzahlstelle: VOLKSBANK WIEN AG

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Haupt-
zahlstelle, allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungs-
stelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere
Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahistellen oder Be-
rechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit:
(i) eine Hauptzahlstelle und eine Berechnungsstelle; (ii) eine Zahl-
stelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine
Zahlstelle mit einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betref-
fenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die Zahlstellen und
die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle
ihrer jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle
in derselben Stadt oder demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen
hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle,
die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich
durch die Emittentin im Einklang mit den Anleihebedingungen.
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Begebungsmethode:

Konsolidierung von
Schuldverschreibungen:

Emissionspreis:

Vertriebsmethode:

Borsenotiz:

Anlegerkategorien, de-
nen die Schuldverschrei-
bungen angeboten wer-
den:

Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie")
begeben. Die Anleihebedingungen einer jeden Serie von Schuldver-
schreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen Endgiltigen Be-
dingungen (die als Muster in diesem Prospekt ab Seite 193 enthalten
sind, die "Endgiltigen Bedingungen"), die auf die anwendbaren
(Teile dieser) Muster-Anleihebedingungen (die in diesem Prospekt ab
Seite 127 enthalten sind, die "Muster-Anleihebedingungen”) ver-
weisen (zusammen, die "Anleihebedingungen").

Schuldverschreibungen kdnnen als Einmal- oder Daueremissionen
begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldverschreibungen
dar, die wahrend einer bestimmten Angebotsfrist gezeichnet und be-
geben werden koénnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen
der Emittentin wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesam-
ten (oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfligung stehen
und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emittentin
berechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu re-
duzieren.

Schuldverschreibungen einer Serie kénnen mit Schuldverschreibun-
gen einer anderen Serie derart konsolidiert werden, dass sie zusam-
men eine einheitliche Serie bilden.

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit ei-
nem Aufschlag oder Abschlag vom Nennbetrag und/oder mit einem
Ausgabeaufschlag ausgegeben werden.

Der Erstemissionspreis von Schuldverschreibungen, die als Dauer-
emission begeben werden, wird fur den Beginn ihrer Angebotsfrist in
den Endgultigen Bedingungen angegeben und danach fortlaufend
von der Emittentin nach MalRgabe der zum jeweiligen Ausgabezeit-
punkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Die Schuldverschreibungen werden auf syndizierter oder auf nicht-
syndizierter Basis sowie im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder
als Privatplatzierung begeben.

Die Emittentin hat einen Antrag auf Zulassung des Programms zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse gestellt. Unter diesem
Prospekt kdnnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die
nicht notiert sind. Die jeweils fur eine Serie von Schuldverschreibun-
gen mafgeblichen Endgultigen Bedingungen werden angeben, ob
diese Schuldverschreibungen notiert sind oder nicht.

Die Schuldverschreibungen kénnen sowohl institutionellen Kunden
als auch Privatkunden angeboten werden.
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Grunde fur das Angebot
und Verwendung des
Emissionserldses:

Bereitstellung der den
Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Re-
ferenzzinssétze

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Re-
finanzierungsbedurfnisse verwendet. Die Emission von Schuldver-
schreibungen, die nachrangiges Kapital verbriefen, dient zur Starkung
der Eigenmittelausstattung der Emittentin.

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde lie-
gen kdnnen, werden durch Administratoren bereitgestellt. Zum Datum
dieses Prospekts ist gemaR Artikel 36 der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richt-
linien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark Verordnung") das European Mo-
ney Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) bereitstellt, noch nicht in das Register der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and
Markets Authority - "ESMA") eingetragen, wogegen die ICE Bench-
mark Administration Limited (IBA), die die ICE Swap Rates bereit-
stellt, bereits in das Register der ESMA eingetragen ist. Das Re-
gister ist auf der Webseite der ESMA unter www .esma.europa.eu
veroffentlicht.
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4. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieses Kapitel enthalt bestimmte, Uber die Anleihebedingungen hinausgehende Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kénnen. Es enthalt (i) Angaben, die
nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber in den Anleihebedin-
gungen nicht enthalten sind (zB da es sich dabei zum Teil nicht um rechtliche Verhaltnisse handelt),
und (ii) bestimmte nahere Ausfiihrungen und Erklarungen zu Angaben Uber die Schuldverschreibungen
aus den Anleihebedingungen, die die Emittentin zum besseren Verstandnis der Schuldverschreibungen
fur sinnvoll erachtet.

Warnung: Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der Schuld-
verschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und Pflichten und damit die Funkti-
onsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich ausschlie3lich aus den fiir die jeweilige Emission
mafgeblichen Anleihebedingungen, dh den Endgultigen Bedingungen (die fiir jede Serie von Schuld-
verschreibungen auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbankwien.at unter dem Pfad: "Ver-
anlagung/Borsen&Markte/Anleihen/Volksbank Emissionen” veroffentlicht werden und als Muster in die-
sem ab Seite 193 enthalten sind), und den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 127 des Pros-
pekts). Die Anleihebedingungen sind rechtsverbindlich, die nachstehenden Angaben dienen nur der
Information der Anleger. Anleger dirfen ihre Entscheidung tber den Erwerb von Schuldverschreibun-
gen nicht alleine auf dieses Kapitel stiitzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt,
etwaige Nachtréage einschlieBlich der maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen (im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen inshesondere die Kapitel "2. Risikofaktoren” und "6. Anleihebedingungen™) zu
studieren.

4.1 RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen weisen im Hinblick auf ihren
Rang, dh im Hinblick auf die Reihenfolge, die die Emittentin bei der Bedienung ihrer Verbind-
lichkeiten einzuhalten hat, eine der folgenden Eigenschaften auf, die in § 2 der Muster-Anlei-
hebedingungen optional ausgestaltet sind und sich folglich aus den Endgultigen Bedingungen
ergeben: (i) nicht-nachrangige, (ii) "ordinary senior" berticksichtigungsfahige, (iii) "senior non-
preferred" bertcksichtigungsfahige, (iv) nachrangige oder (v) fundierte Schuldverschreibun-
gen.

41.1 Nicht-nachrangige und "ordinary senior" bericksichtigungsféahige Schuldverschrei-
bungen

Nicht-nachrangige und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen be-
grinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenom-
men solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen héheren Rang haben
oder nachrangig sind.
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4.1.2

4.1.3

"Senior non-preferred" berticksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

"Senior non-preferred" berticksichtigungsféhige Schuldverschreibungen stellen direkte, unbe-
dingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die unterei-
nander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Aber als "senior non-preferred" Verbindlichkeiten der Emittentin:
(i) gehen Anspriche auf den Kapitalbetrag der senior non-preferred Schuldverschreibungen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach, die
nicht gemaf ihren Bedingungen gleichrangig mit den Verbindlichkeiten der Emittentin geman
den senior non-preferred Schuldverschreibungen sind; oder (ii) gehen Anspriiche auf den Ka-
pitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin nach, wenn und soweit diesen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin aufgrund gesetzlicher Bestimmun-
gen ein Vorrang eingeraumt wird, wobei sie jedoch in jedem Fall vorrangig gegenuber Instru-
menten des Erganzungskapitals geman Artikel 63 CRR und vorrangig gegeniiber nachrangi-
gen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegeniber Instrumenten des Ergan-
zungskapitals stehen, sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die unter dem Programm begebenen nachrangigen Schuldverschreibungen sollen Instru-
mente des Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaf Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr 575/2013
des Européischen Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Capital Requirements Regulation - "CRR") darstellen, unterliegen jeweils den dortigen Best-
immungen und Beschrankungen und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhéltnis zu allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche nachrangige
Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen be-
zeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Verbind-
lichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

€) nachrangig gegentiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachran-
gig oder vorrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegen-
Uber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen) Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf3 Artikel 28 CRR, In-
habern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemaR § 23 Abs 4 und 5 BWG
idF vor Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin und allen ande-
ren nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als nachrangig bezeichnet wer-
den.
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4.1.4

4.2

42.1

Fundierte Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemanR dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils geltenden Fas-
sung dar und begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten Schuldver-
schreibungen desselben Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden durch gesonderte Deckungswerte besichert, die zur vor-
zugsweisen Deckung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen gemaR dem
FBSchVG bestimmt sind.

Die Deckungswerte haben gemafld dem FBSchVG zu jeder Zeit zumindest den Ruckzahlungs-
betrag und die Zinsen der ausgegebenen fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die
voraussichtlichen Verwaltungskosten im Falle einer Insolvenz der Emittentin zu decken.

Wenn durch ein zustandiges Osterreichisches Gericht ein Insolvenzverfahren tber das Ver-
mogen der Emittentin eroffnet wird, werden fundierte Schuldverschreibungen (nicht aber an-
dere Schuldverschreibungen) nicht féallig und zahlbar, wenn der maf3gebliche Deckungsstock
an ein geeignetes Kreditinstitut Ubertragen wurde, und Anleiheglaubiger kénnen ihre Anspri-
che gemal den fundierten Schuldverschreibungen in der Hohe des Ausfalls (oder des ange-
nommenen Ausfalls, je nachdem) geltend machen, soweit solche Anspriiche durch die Liqui-
dationsgewinne des maf3geblichen Deckungsstockes nicht gedeckt sind. In Fallen, in denen
der maRgebliche Deckungsstock nicht an ein anderes Kreditinstitut in Ubereinstimmung mit
Osterreichischem Recht Ubertragen wird und vorausgesetzt, dass die im Deckungsstockregis-
ter aufgefuhrten Vermdgenswerte nicht ausreichen, um die Anspriiche aller Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibung zu befriedigen, wird der maf3gebliche Deckungsstock fiir die Schuld-
verschreibungen auf Antrag des Verwalters des Deckungsstockes und nach Genehmigung
durch das zustandige Konkursgericht liquidiert, und die Schuldverschreibungen gelten als fal-
lig und zahlbar gemaf dem anwendbaren Recht.

AUSZAHLUNGSPROFILE, VERZINSUNG

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen gehéren im Hinblick auf ihre
Verzinsung zu einer der folgenden vier Varianten (jeweils eine "Variante"), die als verschie-
dene optionale Muster-Anleihebedingungen ausgestaltet sind; die Endgiltigen Bedingungen
geben an, welche Variante der Muster-Anleihebedingungen anwendbar ist: (i) Variante 1 —
fixer Zinssatz, (ii) Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen, (iii) Variante 3 — Variabler
Zinssatz oder (iv) Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz. Jede der Muster-Anlei-
hebedingungen fir eine Variante verfiigt ua im Hinblick auf die Verzinsung tber weitere Opti-
onen (je eine "Option"), die in den Endgiltigen Bedingungen ausgewahlt werden. Aus den
Varianten und Optionen ergeben sich im Hinblick auf die Verzinsung die folgenden Ausgestal-
tungsmadaglichkeiten der Schuldverschreibungen.

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz werden tber ihre gesamte Laufzeit mit einem im
Vorhinein prozentuell fixierten Zinssatz (zB 2,5% vom Nennbetrag per annum) verzinst. Dieser
fixe Zinssatz kann entweder fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich sein
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4.2.2

4.2.3

(Option 1) oder ansteigen (Option 2) (zB 2,0% vom Nennbetrag per annum in den ersten vier
Jahren der Laufzeit und danach 2,8% vom Nennbetrag per annum).

Variante 2 - Nullkupon-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Schuldverschreibungen darstellen, werden nicht lau-
fend verzinst, sondern weisen typischerweise einen Riickzahlungsbetrag aus, der gleich oder
hoéher als der Nennbetrag ist und/oder werden zu einem Emissionspreis gleich oder unter ih-
rem Nennbetrag begeben. Ein mdoglicher Ertrag fur den Anleiheglaubiger ergibt sich (unter
AuBerachtlassung allfalliger Inflation, Abgaben, Spesen und Gebihren im Zusammenhang
mit dem Erwerb, Halten oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen) aus der Differenz zwi-
schen dem Rickzahlungsbetrag bzw dem Preis, den ein Anleihegléubiger bei einem Verkauf
der Schuldverschreibungen erhalt und dem Emissionspreis der Schuldverschreibungen bzw
dem Preis, den der Anleger beim Erwerb der Schuldverschreibungen bezahlt hat.

Variante 3 — Variabler Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist der Zinssatz nicht tGber die Laufzeit
fixiert, sondern fest an einen Referenzsatz gebunden. Der variable Zinssatz entspricht dem
Referenzsatz oder einem Teil bzw Vielfachen des Referenzsatzes zu- oder abziiglich einer
Marge, zB 0,8 * 3M-Euribor per annum + 20 Basispunkte per annum. An bestimmten Tagen
(sogenannte Zinsfeststellungstage) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird von
der Berechnungsstelle die Hohe des Referenzsatzes festgestellt und aufgrund des festgestell-
ten Wertes des Referenzsatzes der variable Zinssatz flir einen bestimmten Zeitraum (soge-
nannte Zinsperiode) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fixiert, dh der an die-
sem Zinsfeststellungstag nach der in den Anleihebedingungen angegebene Zinssatz gilt dann
fir eine Zinsperiode. Beim nachsten Zinsfeststellungstag wird der variable Zinssatz erneut
berechnet und fir eine Zinsperiode (so eine folgt) fixiert. Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung kénnen auch einen Mindest- und/oder einen Hochstzinssatz aufweisen; in diesem
Fall kommt, falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der unter
dem Mindestzinssatz liegt, fur die mal3gebliche Zinsperiode der Mindestzinssatz zur Anwen-
dung und falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der Uber dem
Hochstzinssatz liegt, der Hochstzinssatz zur Anwendung. Der variable Zinssatz der Schuld-
verschreibungen ist im Falle der Anwendbarkeit dieser Optionen nach oben hin mit dem
Hochstzinssatz und nach unten hin mit dem Mindestzinssatz begrenzt und kann niemals klei-
ner als der Mindestzinssatz bzw gréf3er als der Hochstzinssatz werden.

Als Referenzséatze fur die Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kommen der
EURIBOR und ein CMS-Satz (Constant-Maturity-Swap) in Frage.

EURIBOR. EURIBOR ist die Abkurzung fur "Euro Interbank Offered Rate", ein im Rahmen der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getretenes System der Referenzzinss-
atze im Euromarkt. Der EURIBOR ist Referenzzinssatz fur ein- und zweiwéchige sowie Ein-
bis Dreimonatsgelder, Sechsmonatsgelder, Neunmonatsgelder und Zwdélfmonatsgelder. Der
EURIBOR wird taglich ermittelt. Hierzu Ubermitteln die EURIBOR-Panelbanken taglich bis
10.45 Uhr MEZ ihre Briefsatze im Interbankenhandel im Euroraum an einen Bildschirmdienst,
der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ veréffentlicht.
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4.3

4.4

CMS. CMS steht kurz fur Constant-Maturity-Swap. Dabei werden, wie bei allen anderen For-
men von Zinsswaps auch, zwei unterschiedliche Zinsséatze ausgetauscht. Im Gegensatz zu
einem Standardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variablen Zinssatz ge-
tauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-Swap der Austausch zweier variabler Zinss-
atze. Beim CMS wird ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapital-
marktzinssatz getauscht, allerdings mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende Kapital-
marktzinssatz regelmanRig und periodisch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist.
Die Hohe dieser Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fir Swaps mit immer glei-
cher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den 10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahl-
betrag des Swaps einmal jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fir 10-
jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der Swaplaufzeit an, dann
muss auch derjenige Swappartner, der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen Swap-
partner héhere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann verringern sich
die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fir den CMS-Satz gilt die jeweils zugehdrige
ICE Swap Rate.

Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz

Schuldverschreibungen kénnen auch anfanglich mit fixer und spater mit variabler Verzinsung
ausgestaltet sein. Dies bedeutet, dass die fixe Verzinsung (wie in Punkt 4.2.1 beschrieben)
nach einer in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten Zeit in einen variablen Zinssatz (wie
in Punkt 4.2.3 beschrieben) geédndert wird.

METHODE ZUR FESTSETZUNG DES EMISSIONSPREISES DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Methode zur Festsetzung des Emissionspreises einer Serie von Schuldverschreibungen
hangt von der Vertriebsmethode ab.

Im Falle eines nicht-syndizierten Vertriebs setzt die Emittentin den Emissionspreis auf Basis
der allgemein geltenden Marktbedingungen im eigenen Ermessen vor dem Begebungstag fest
und passt ihn danach im Falle von Daueremissionen laufend an die vorherrschenden Markt-
bedingungen an.

Beim syndizierten Vertrieb von Schuldverschreibungen wird vor Beginn des offentlichen An-
gebots der Schuldverschreibungen ein Bookbuildingverfahren bei institutionellen Anlegern
durchgefuhrt, im Rahmen dessen die Nachfrage der institutionellen Anleger in Abhé&ngigkeit
vom Emissionspreis gemessen wird. Das Ergebnis des Bookbuildingverfahrens flief3t in den
Emissionspreis der Schuldverschreibungen ein, bei dessen Festsetzung die Emittentin frei ist.

Anleger erhalten Informationen Uber den aktuellen Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depot-
bank.

RENDITE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Rendite der Schuldverschreibungen ist von ihrer Verzinsung abhangig und kann daher
nur fir solche Schuldverschreibungen im Vorhinein angegeben werden, fiir die die anwend-
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4.5

baren Zinssatze, fur die gesamte Laufzeit im Vorhinein feststehen. Dies trifft auf Schuldver-
schreibungen der Variante 1 — fixer Zinssatz und solche der Variante 2 — Nullkupon-Schuld-
verschreibungen zu; fir diese Schuldverschreibungen wird die Rendite in den mafRgeblichen
Endglltigen Bedingungen angegeben werden. Die angegebene Rendite trifft nur dann zu,
wenn die Schuldverschreibungen nicht vor dem Endfalligkeitstag verkauft oder ordentlich oder
aul3erordentlich gekiindigt werden. Bei Schuldverschreibungen der Variante 3 — variabler
Zinssatz und der Variante 4 - Fixer und danach variabler Zinssatz kann aufgrund der unbe-
stimmten Ertréage der Schuldverschreibungen keine Rendite berechnet werden. Siehe zu den
einzelnen Varianten das Kapitel 6.1 Anleihebedingungen ab Seite 127 des Prospekts.

Eine allenfalls in den Endgultigen Bedingungen angegebene Rendite wird am (Erst-) Bege-
bungstag auf Basis des Erstemissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fir eine
Rendite in der Zukunft dar. Die Rendite wird mithilfe der Internen-Zinsful3-Methode (IRR, In-
ternal Rate of Return) berechnet.

VERTRETUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger kénnen in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren,
welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der
vom Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemaR dem Gesetz vom
24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49 idgF (das "Kuratorengesetz") vertreten werden, wenn
die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiirden und
vom zusténdigen Gericht ein Kurator bestellt wird. Das Kuratorengesetz kann im Internet unter
der Webseite www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.
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5.

5.1

DIE EMITTENTIN

GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin®) wurde im Jahre 2001 durch Abspaltung von
der OVAG im Wege der Ubertragung des Teilbetriebes "Filialbereich" neu gegriindet. Die Erst-
eintragung unter der Firma "Volksbank Wien AG" erfolgte im Firmenbuch am 27.07.2001.
Noch im selben Jahr erfolgte die Einbringung des Bankbetriebes der Volksbank in Wien und
Klosterneuburg registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung in die VOLKSBANK
WIEN AG. Im Jahr 2010 verauRerte die OVAG als bisherige Hauptaktionarin ihre Anteile an
der VOLKSBANK WIEN AG an die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes.

Mit Eintragung im Firmenbuch am 15.10.2013 wurde das bankgeschéaftliche Unternehmen der
VOLKSBANK BADEN e.Gen. im Rahmen einer Einbringung durch Sacheinlage geman § 92
BWG (Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom 17.09.2013) im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge zum 31.12.2012 in die Emittentin eingebracht und der Firmenwortlaut der Emittentin
auf "Volksbank Wien-Baden AG" geéndert. Ebenso wurde das bankgeschéftliche Unterneh-
men der Gartnerbank, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung mit Eintragung
im Firmenbuch am 28.10.2014 im Rahmen einer Einbringung durch Sacheinlage geman § 92
BWG (Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom 22.09.2014) im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge riickwirkend zum 01.04.2014 in die Emittentin eingebracht.

Im Zuge der Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes und der Umwandlung der OVAG
in eine Abbaugesellschaft wurde mit Eintragung im Firmenbuch am 04.07.2015 durch eine
Spaltung zur Aufnahme nach dem Spaltungsgesetz gemaR dem Spaltungs- und Ubernahms-
vertrag vom 01.06.2015 jener Teilbetrieb der OVAG, der der Emittentin die Ubernahme und
Erfullung der Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion in dem durch den Verbundver-
trag gebildeten neuen Kreditinstitute-Verbund der Volksbanken ermdglicht, Gbertragen und in
diesem Zusammenhang auch Beteiligungen und Anteile an verschiedenen verbundenen Un-
ternehmen von der OVAG (ibertragen und der Emittentin (ibernommen.

In weiterer Folge wurden die bankgeschéaftlichen Unternehmen der Volksbank Ost registrierte
Genossenschaft mit beschrénkter Haftung und der Volksbank Obersdorf Wolkersdorf —
Deutsch-Wagram e.Gen. jeweils mit Einbringungsvertrag und Sacheinlagevertrag vom
07.08.2015 gemal § 92 BWG im Wege der Gesamtrechtsnachfolge in die Emittentin einge-
bracht. Zeitgleich erfolgte die Umbenennung der Volksbank Wien-Baden AG in VOLKSBANK
WIEN AG. Die Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 03.11.2015.

Mit Einbringungsvertrag und Sacheinlagevertrag vom 18.05.2016 wurde sodann das bankge-
schéftliche Unternehmen der Volksbank Weinviertel e. Gen. gemaf § 92 BWG im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge in die Emittentin eingebracht, wobei die Eintragung im Firmenbuch
am 19.07.2016 erfolgte.

Die Einbringung der bankgeschéftlichen Unternehmen der Volksbank Niederésterreich Sud
eG und der Volksbank Sudburgenland eG gemal § 92 BWG im Wege der Gesamtrechtsnach-
folge in die VOLKSBANK WIEN erfolgte jeweils mit Einbringungsvertrag und Sacheinlagever-
trag vom 07.09.2016 und Eintragung im Firmenbuch am 03.11.2016.
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5.2

5.3

Mit Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom 22.05.2017 wurde sodann das bankgeschéaft-
liche Unternehmen der SPARDA-BANK AUSTRIA eGen gemaR § 92 BWG im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge in die Emittentin eingebracht. Die Eintragung im Firmenbuch erfolgte am
17.08.2017.

Zuletzt erfolgte die Einbringung des bankgeschéftlichen Unternehmens der Waldviertler
Volksbank Horn registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung gemaR § 92 BWG im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge mit Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom
24.04.2018.

Seit dem 04.07.2015 fungiert die Emittentin als Zentralorganisation und Zentralinstitut des auf
Basis des Verbundvertrages gebildeten Volksbanken-Verbundes. Die Emittentin verfigt mit
Stichtag 31.12.2018 iiber 70 Standorte mit 360.545 Kunden in ganz Osterreich.

JURISTISCHER UND KOMMERZIELLER NAME, SITZ UND RECHTSFORM

Die Emittentin ist eine nach 6sterreichischem Recht auf unbestimmte Dauer gegriindete Akti-
engesellschaft und im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien zu FN 211524s unter der Firma
"VOLKSBANK WIEN AG" eingetragen. Sie ist unter dem kommerziellen Namen
"VOLKSBANK WIEN" tatig.

Der Sitz und die Geschéftsanschrift der Emittentin lauten 1090 Wien, Kolingasse 14-16. Die
zentrale Telefonnummer lautet +43 (0)1 401 37 0.

WICHTIGE EREIGNISSE AUS JUNGSTER ZEIT IN DER
GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKSBANK WIEN und die Verbundban-
ken in einem Aktionsplan darauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Effizi-
enz im Volksbanken-Verbund gewahrleistet werden kann. Dieser Aktionsplan wurde sodann
in einen Geschéfts- und Kapitalplan tberfuihrt, der von allen Verbundbanken (gremial) im Vor-
stand und Aufsichtsrat beschlossen und in weiterer Folge an die EZB Ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zusammenarbeit mit moglichen
Kooperationspartnern, die Optimierung der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozes-
sen, die Bindelung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die Vertriebsoptimierung sowie
MaRnahmen zur Verbesserung der Qualitat von Kapitalinstrumenten und die klare regionale
Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Aufsichtlicher Uberprifungs- und Evaluierungsprozess

Abhéngig vom Geschaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitaladaquanz
und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behodrde jedes Jahr
individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest. Diese Anforde-
rung bericksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss durch die von der
EZB festgelegten zusétzlichen Kapitalanforderungen erfillt werden. Abhéngig von der finan-
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ziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin) kénnen sich die Anforde-
rungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fur den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Beschluss vom
14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zusatzlichen Kapitalanforderungen festgelegt:

Eine Minimum Saule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv 4,5%, eine Anforderung von
hartem Kernkapital iHv 2,750% der Saule 2, ein stufenweise eingefiihrter Kapitalerhaltungs-
puffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefiihrter Systemrisikopuffer iHv 0,5% und eine Séaule 2
Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus ergibt sich eine Kernkapitalanforderung in Hohe von
10,25% (inkl. Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,00% ergibt sich eine Kernkapitalanforderung
von 11,25%). Die Gesamtkapitalanforderung ab 01.03.2019 betragt 13,75%.

Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN die SREP-
Anforderungen auf konsolidierter Basis fur alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes gem
§ 30a BWG zu erfiillen.

Die sich aus dem SREP-Beschluss der EZB vom 14.02.2019 ergebenden qualitativen auf-
sichtlichen Anforderungen betreffen im Wesentlichen Themen der Governance des Volksban-
ken-Verbundes und zielen darauf ab, in der am starksten integrierten Form der genossen-
schaftlichen Zusammenarbeit in Osterreich die Umsetzung der Anwendung der Bestimmun-
gen des § 30a BWG zu konkretisieren, und somit die Transparenz der zwischen den Verbund-
mitgliedern und der ZO bestehenden Rechte und Pflichten zu erhéhen.

In Umsetzung dieser Anforderungen werden zur Klarheit der Leitungskompetenz der
VOLKSBANK WIEN als ZO schriftliche Vereinbarungen mit den Verbundbanken tber die ein-
heitliche Auslegung des Volksbanken-Verbundes, des Zusammenarbeitsvertrages und 8§ 30a
BWG abgeschlossen. Daneben werden interne Leitlinien und weitere wirksame Kontrollme-
chanismen in Bezug auf die zugeordneten Kreditinstitute, deren Organe und Gremien einge-
richtet bzw optimiert.

MREL Quote fir den Volksbanken-Verbund

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD eingefuhrter
Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine individuelle MREL
Anforderung erreichen miussen, die als Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten und der Ei-
genmittel berechnet und von den maR3geblichen Abwicklungsbehdrden festgesetzt wird. Der
SRB plant, fur den Volksbanken-Verbund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen. Daher
wurde zum Datum dieses Prospekts noch keine finale MREL-Quote festgesetzt. Die finale
MREL-Quote wird, sobald diese vom SRB festgesetzt wurde, die indikative MREL-Quote von
2016 in H6he von 24,75% ersetzen.

Kapitalpufferanforderungen fir den Volksbanken-Verbund

Die Novelle der Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) sieht fir die VOLKSBANK WIEN auf Basis
der Lage des konsolidierten Volksbanken-Verbundes eine Kapitalpuffer-Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer sowie erstmals eine Kapitalpuffer-Quote fir Systemrelevante Institute vor. Die
Pufferanforderung ist fiir das Jahr 2019 fiir beide Puffer mit jeweils 0,5% begrenzt (Ubergangs-
bestimmung) und betragt ab 2020 1% der RWAs (des Gesamtforderungsbetrages nach Art.
92 Abs. 3 CRR), jeweils auf konsolidierter Basis. Da gemaR § 23 ¢ (9) BWG jeweils die hohere
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Kapitalpuffer-Anforderung aus Systemrisikopuffer und Systemrelevante Institute Puffer zu er-
fullen ist, und im Jahr 2019 beide Pufferh6hen gleich hoch sind, ergibt sich daraus fir 2019
keine zusatzliche Kapitalbelastung fur den Volksbanken-Verbund.

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen aufgrund von CRD IV-Paket

Die Umsetzung von Basel Il auf internationaler (insbesondere européischer) und nationaler
Ebene bringt fur die Emittentin und den Volksbanken-Verbund Mehrbelastungen mit sich, die
sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen. Eine solche
negative Auswirkung konnte das Erfordernis von zusatzlichen Eigenmitteln auf Einzelbasis
der Emittentin und/oder auf konsolidierter Basis des Volksbanken-Verbundes sein. So fordert
Artikel 92 CRR, dass Kreditinstitute eine Tier 1 Kapitalquote iHv 6,0% erfullen missen, wovon
bis zu 1,5% mit zusatzlichem Kernkapital (Additional Tier 1 — "AT 1") erfiillt werden kénnen.

Falls neben der im April 2019 erfolgten AT 1 Emission der Emittentin solche zusatzlichen Ei-
genmittel erforderlich sein wirden und die Platzierung solcher Emissionen scheitern wirde,
konnte dies wesentliche negative Auswirkungen auf den Volksbanken-Verbund und die Emit-
tentin haben. (Siehe auch Risikofaktor: "Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des auf-
sichtsrechtlichen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin und den Volksbanken-Verbund haben.").

Eine hdhere Risikogewichtung fur gewerbliche Immobilienfinanzierungen fuhrt zu einer
Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes

Der Volksbanken-Verbund betatigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zahlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4(1)(79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw Fl&-
chen fur solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA veréffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegentiber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukinftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukinftigen Eigentimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fir die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4(1)(79) CRR erflllt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu qua-
lifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken ver-
bundene Risikopositionen" gemaf Artikel 112 (k) CRR zuzuordnen.

Demzufolge ist auch auf Risikopositionen gegentber dem Immobilienentwickler ein Risikoge-
wicht von 150% zuzuweisen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen fuihren zu einer Erh6hung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.
Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014 beschlossen die Primarinstitute des Osterreichi-
schen Volksbanken-Sektors ("Volksbanken-Sektor"), womit die zum damaligen Zeitpunkt
dem Volksbanken-Verbund mit der OVAG als Zentralorganisation zugehdorigen regionalen

105



Volksbanken, die Spezialkreditinstitute, die Hauskreditgenossenschaften und eine Bauspar-
kasse (start:bausparkasse) gemeint sind, die grundlegende Restrukturierung und Neuordnung
dieses Volksbanken-Verbundes; insbesondere folgende Maf3hahmen sind Teil dieses zum
Billigungszeitpunkt noch in Umsetzung befindlichen Restrukturierungsplans:

Nach Ausscheiden der OVAG (nach Umbenennung als Firma "immigon portfolioabbau ag"
oder "Immigon") aus dem Volksbanken-Verbund und deren Weiterfiilhrung als Abbaugesell-
schaft gemaf § 162 BaSAG ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015 Zentralorganisation
des Volksbanken-Verbundes. Die strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbun-
des, deren Umsetzung urspriinglich bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die Herstellung
einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlie3lich der Emit-
tentin) und bis zu drei Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde Ende Juni 2018
durch gesellschaftsrechtliche Mal3nahmen, insbesondere Verschmelzungen von zugeordne-
ten Kreditinstituten und Einbringungen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen Teilbetrie-
ben von zugeordneten Kreditinstituten nach 8 92 BWG sowie den (am 01.12.2016 erfolgten)
Verkauf der start:gruppe (start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktiengesellschaft) ver-
wirklicht. Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-Verbund acht regio-
nale Volksbanken (einschlief3lich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrelevante Vertrage neu abgeschlos-
sen. Der Verbundvertrag ("Verbundvertrag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes
nach 8 30a BWG wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den
zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der im Ver-
bundvertrag vorgesehene Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als Treuh&nderin ge-
haltenes zweckgebundenes Treuhandvermégen im Rahmen des Haftungsverbundes) wurde
mit dem Treuhandvertrag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zwischen der VOLKSBANK
WIEN als Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten am 01.07.2016 wirksam.
Der Zusammenarbeitsvertrag ("Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen den Mitgliedern
des Volksbanken-Verbundes und der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von
maximal moéglichen Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam (Details zu
den Vertragen siehe Punkt 5.15 "WESENTLICHE VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen der VOLKSBANK WIEN als
Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Verbundes als Kreditin-
stitute-Verbund gemaf3 § 30a BWG mit Wirksamkeit ab 01.07.2016.

Beteiligung der Republik Osterreich (Bund) an der Emittentin

Im Zuge der MaRnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der Emittentin)
dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erfillung jener Zusagen bege-
ben, die vom Volksbanken-Verbund gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlangung der
beihilferechtlichen Genehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben
wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlie3lich der Emittentin) haben vereinbart,
Beitrage zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktiondre der Emittentin nach
Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 Stiickaktien der
Emittentin ohne Gegenleistung als Sicherungseigentum an den Bund Ubertragen, sodass der
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5.4

Bund als Folge insgesamt 25% plus eine Aktie an der Emittentin halt (dies auch nach Durch-
fuhrung der im Zuge der Restrukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes notwendigen Einbringungen der Bankbetriebe anderer Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes in die Emittentin). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne
Gegenleistung an die Aktionare zuriick zu lbertragen, sobald die Summe der vom Bund er-
haltenen Ausschiittungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus weiteren be-
stimmten anrechenbaren Betréagen (insgesamt die "Anrechenbaren Betrége") EUR 300 Mio
erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes haftet das Bundes-Genussrecht noch mit
EUR 225 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfugung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die vom
Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrage (Ausschittungen auf
das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrage) bestimmte Mindestsummen nicht errei-
chen. Diesfalls sind die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktionare der Emittentin je-
weils verpflichtet, dem Bund weitere Stammaktien der Emittentin ohne weitere Gegenleistung
zur freien Verflgung zu Ubertragen. Die freie Verfligungsbefugnis des Bundes unterliegt ei-
nem Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines verbindlichen Erwerbsangebots wirksam wird und
zugunsten eines von der Emittentin namhaft gemachten Erwerbers gilt.

RATING

Die Emittentin hat von Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") folgendes Rating erhalten:
"Baal" (zu Moody's siehe unten). Der Volksbanken-Verbund hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch")
folgendes Rating erhalten: "BBB" (zu Fitch siehe unten).

Die Covered Bonds der Emittentin haben von Moody's folgendes Rating erhalten: "Aaa".

Detalllierte Informationen zu den Ratings kénnen auf der Webseite der Emittentin www.volks-
bankwien.at unter dem Pfad: "Investoren/Investor Relations/Ratings" abgerufen werden.

Allgemeine Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den Einschrénkungen, die im Zu-
sammenhang damit beachtet werden mussen, kénnen auf den Webseiten von Moody's
www .moodys.com und von Fitch www fitchratings.com abgerufen werden.

Fitch ist beim Companies House in England registriert und hat die Geschéftsanschrift in North
Colonnade, London E14 5GN, England. Moody's ist beim Companies House in England regis-
triert und hat die Geschaftsanschrift One Canada Square, Canary Wharf, London E14 5FA,
England.

Moody's und Fitch sind gemaR der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 16.09.2009 uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

Fir die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vorgese-
hen. In Zukunft kann aber ein Rating fir die Schuldverschreibungen beantragt werden. Ein
allfalliges Rating der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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5.5

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéftsfeldern tatig:

. Kreditgeschaft;

. Einlagengeschitft;

. Wertpapierdepotgeschéft;

. Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes
. Privatkundengeschaft.

Uber die Marke "LiveBANK" bietet die Emittentin Dienstleistungen im Hinblick auf das Online-
Bankgeschéft und die Nutzung des Internet-Banking-Systems an. Dariiber hinaus werden von
der Emittentin durch die Marke "SPARDA BANK" auch Dienstleistungen in ganz Osterreich
erbracht.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und betreibt ihr Unternehmen gemal § 3 der Satzung
mit férderwirtschaftlicher Zielsetzung. Sie verwirklicht diese im Volksbanken-Verbund als
Zentralorganisation. Gesetzlicher Revisionsverband war bis Mitte des Jahres 2015 aus-
schlieRlich der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch), ab der zweiten
Jahreshélfte 2015 erfolgte die Revision gemeinsam durch den Osterreichischen Genossen-
schaftsverband (Schulze-Delitzsch) und der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft. Seit 2016 wird der Einzel- und Konzernabschluss der Emittentin
von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft geprift.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschéften gemal § 1 BWG aus-
genommen Bankgeschéfte gemaR § 1 Abs 1 Z 12, 13, 13a und 21 BWG.

Davon umfasst ist auch die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen und die Veranla-
gung des Erldses nach den hieflir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremis-
sionsgeschéft) (§ 1 Abs 1 Z 9 BWG) sowie auch das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von
Anteilsrechten und deren WeiterverauBerung (Kapitalfinanzierungsgeschaft) (§ 1 Abs 1 Z 15
BWG).

Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der entsprechenden gesetzlichen Vorschriften die
Erbringung von Zahlungsdiensten, den Handel mit Miinzen und Medaillen sowie mit Barren
aus Edelmetallen, die Vermietung von Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die
Vermieterin, das Wechselstubengeschéft, die Bausparkassenberatung und die Vermittlung
von Bausparvertragen, die Versicherungsvermittlung, das Leasinggeschéaft, Dienstleistungen
in der automationsunterstiitzten Datenverarbeitung, den Vertrieb von Kreditkarten, die Vermo-
gensberatung und —verwaltung, den Vertrieb von Spielanteilen behdrdlich genehmigter
Glicksspiele sowie den Vertrieb von Ausspielungen und alle sonstigen gemé&R § 1 Abs 2 und
3 BWG zulassigen Tatigkeiten.

Als zentrales Geld- und Kreditinstitut und als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes
hat die Emittentin aul3erdem insbesondere folgende Aufgaben:
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5.6

a) die Funktionen der Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG
wahrzunehmen, einschlie3lich Weisungen zur Sicherstellung der Einhaltung der bank-
rechtlichen Aufsichtsanforderungen an die zugeordneten Kreditinstitute zu erteilen;

b) die ihr zur Verfligung gestellten flissigen Mittel der zugeordneten Kreditinstitute, vor al-
lem deren Liquiditatsreserven, zu verwalten und anzulegen,

c) den zugeordneten Kreditinstituten Kredite, Kredithilfe und voriibergehende Liquiditats-
hilfe zu gewahren, fiir entsprechende Liquiditéat etwa im Wege von Wertpapieremissionen
zu sorgen, ihren Geld- und Geschaftsverkehr untereinander und mit Dritten zu erleich-
tern,

d) den bargeldlosen Zahlungsverkehr und sonstige bankmafige Dienstleistungen durchzu-
fihren, zu pflegen, technisch weiterzubilden und dafiir zu werben,

e) fundierte Teilschuldverschreibungen auszugeben,
f)  die zugeordneten Kreditinstitute bei ihren Vertriebsbemiihungen zu unterstitzen;
g) die Interessen der zugeordneten Kreditinstitute zu vertreten;

h) gemeinsam mit den zugeordneten Kreditinstituten das Konsortialkreditgeschaft abzuwi-
ckeln.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MalRnahmen berechtigt, die fiir die Erreichung
des Gesellschaftszweckes notwendig und niitzlich erscheinen oder dem Unternehmensge-
genstand mittelbar oder unmittelbar dienen, insbesondere zur Errichtung von Zweigniederlas-
sungen im Inland sowie zur Beteiligung an anderen Unternehmen gleicher oder verwandter
Art.

Die Gesellschaft hat samtliche gesetzlichen, satzungsmagigen und vertraglichen Rechte und
Pflichten als Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes (§ 30a BWG) wahrzunehmen
bzw zu erfiillen, insbesondere am Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die
Bestimmungen des Verbundvertrages zu beachten.

Die Geschafte der Gesellschaft sind unter Berilicksichtigung ihrer Stellung als Zentralorgani-
sation, Zentralinstitut und Geldausgleichsstelle der zugeordneten Kreditinstitute unter Beach-
tung allgemein wirtschaftlicher Gesichtspunkte nach kaufméannischen Grundsétzen zu fiihren,
wobei insbesondere auf den Gesellschaftszweck (8 3 der Satzung) und die Kosteneffizienz
Bedacht zu nehmen ist. Die Gesellschaft hat bei der Erlassung, Anderung und Ergéanzung von
Weisungen (8§ 30a BWG) stets den Forderzweck der zugeordneten Kreditinstitute, sowie das
Gebot der sachlichen Gleichbehandlung der zugeordneten Kreditinstitute zu wahren.

HAUPTMARKTE

Die wichtigsten geographischen Markte der Emittentin sind die Bundeslander Wien, Nieder-
Osterreich und Burgenland mit dem angrenzenden Umland. Daneben ist sie mit Teilbetrieben
auch in ganz Osterreich tétig.
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5.7 ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Die Emittentin war zum Stichtag 31.03.2019 an nachstehenden Unternehmen mit mehr als
10% beteiligt:

Unternehmen Anteil in %
UVB-Holding GmbH 100,00
VB ManagementBeratung GmbH 100,00
VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH 100,00
VBKA-Holding GmbH 100,00
VOME Holding GmbH 100,00
VVG Vermietung von Wirtschaftsgitern Gesellschaft m.b.H. 99,50
VOBA Vermietungs- und Verpachtungsges.m.b.H. 99,00
3V-Immobilien Errichtungs-GmbH 99,00
Gartnerbank Immobilien GmbH 99,00
GB IMMOBILIEN Verwaltungs- und Verwertungs-GmbH 99,00
VB Services fur Banken Ges.m.b.H. 98,89
Immo-Contract Baden Maklergesellschaft m.b.H. 93,51
VB Verbund-Beteiligung Region Wien eG 90,54
ARZ-Volksbanken Holding GmbH 68,88
Wiener Landwirtschaftliche Siedlungsgesellschaft mit beschrénkter Haf-

tung 33,33
VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf-Wolkersdorf-Deutsch-Wagram

e.Gen. 32,45
VB Verbund-Beteiligung eG 27,09
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH 25,99
Volksbank Kéarnten eG 25,71
Volksbank Vertriebs- und Marketing eG 23,65
VB Sudburgenland Verwaltung eG 22,32
Volksbanken - Versicherungsdienst - Gesellschaft m.b.H. 20,59
Volksbank Einlagensicherung eG 19,99
Volksbanken Holding eGen 16,87
Austrian Reporting Services GmbH 14,83
VB-Beteiligungsgenossenschaft der Obersteiermark eG 13,73
Studiengesellschaft fir Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr (STUZZA)

G.m.b.H. 10,71

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

5.7.1 Volksbanken-Verbund

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahilten die Volksbanken eine
Rechtsstruktur mit der im Rahmen von Art 10 CRR gréf3tmdglichen Integration. Der Volksban-
ken-Verbund zeichnet sich folglich durch eine sehr starke Verflechtung aus. Eine Reihe von
aufsichtsrechtlichen Anforderungen (wie etwa Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen)
missen nur auf Ebene des Volksbanken-Verbundes und von der Emittentin als Zentralorga-
nisation erfillt werden, nicht aber von den anderen Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Die Emittentin (als Zentralorganisation) und die rechtlich selbststandigen Volksbanken sowie
ein Spezialkreditinstitut (als zugeordnete Kreditinstitute) bilden auf Basis des Verbundvertra-
ges einen Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG, der einen gemeinsamen Liquiditats-
und Haftungsverbund darstellt (siehe die Grafik unter Punkt 5.7.7 "Stellung der Emittentin in-
nerhalb des Volksbanken-Verbundes und des Volksbank Wien Konzerns").
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5.7.2

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die Emittentin (als Zentralorganisation und
regionale Volksbank) sowie b) die zugeordneten Kreditinstitute.

Die Emittentin ist ebenso eine von insgesamt acht regionalen Volksbanken und Teil des Volks-
banken-Verbundes, aber in ihrer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes Kreditinsti-
tut. Demzufolge sind acht regionale Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und ein Spe-
zialkreditinstitut Mitglieder des Volksbanken-Verbundes.

Darliber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG und die zwei Haus-
kreditgenossenschaften in Liquidation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes, verfligen jedoch tiber keine Konzession als Kreditinstitut
gemal BWG.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind auch Mitglieder des Osterreichischen Genos-
senschaftsverbands (Schulze-Delitzsch) ("OGV") und dem Fachverband der Volksbanken bei
der WKO zugeordnet.

Der Volksbanken-Verbund sowie die einzelnen Mitglieder des Volksbanken-Verbundes unter-
liegen der direkten Aufsicht der EZB. Der Volksbanken-Verbund ist ein vertikal organisiertes
System, in dem die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zusammenarbeiten. Auf Basis ge-
meinsamer Ziele nehmen die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes bestimmte individuelle
Funktionen aus ihrem autonomen Entscheidungsbereich heraus und Ubertragen diese an an-
dere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (Prinzip der Subsidiaritat). Dieses Prinzip regelt
die Beziehung zwischen den dezentralen Einheiten (den einzelnen Mitgliedern des Volksban-
ken-Sektors) und den zentralen Einheiten: das sind die Zentralorganisation und der OGV.

Die Emittentin als Teil des Volksbanken-Verbundes

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute
schlossen die nunmehr gultige Fassung des Verbundvertrags lber einen Kreditinstitute-Ver-
bund gemal § 30a BWG, der am 01.07.2016 wirksam wurde. Dieser Verbundvertrag bildet
sohin seit diesem Zeitpunkt die neue Grundlage des Volksbanken—Verbundes.

Der dauerhafte und homogene Zusammenschluss der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
im Sinne eines Kreditinstitute-Verbundes gemaR § 30a BWG fiihrt zu einer aufsichtsrechtli-
chen Konsolidierung auf Basis von Haftungsibernahmen ("Haftungsverbund"), verbunden
mit Weisungsrechten der Zentralorganisation zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des
Volksbanken-Verbundes.

Der Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes kommt eine zentrale Rolle im Volksban-
ken-Verbund zu. Sie ist fur die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften des Volksban-
ken-Verbundes verantwortlich und hat insbesondere die Solvenz und Liquiditat des Volksban-
ken-Verbundes sicherzustellen und zu Uberwachen ("Liquiditatsverbund"). Die Zentralorga-
nisation kann zur Erfullung ihrer Steuerungsfunktion generelle und individuelle Weisungen ge-
geniber den dem Volksbanken-Verbund zugeordneten Kreditinstituten erteilen. Der Volks-
banken-Verbund dient daher sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den
Mitgliedern, als auch der wechselseitigen Verhaftung und damit der indirekten Absicherung
der Glaubiger aller Mitglieder des Volksbanken-Verbundes.

111



5.7.3

574

Liquiditatsverbund

Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Volksbanken-Verbund so zu steuern,
dass alle mafRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die
zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes sind verpflichtet, ihre Liquiditat
nach MalRRgabe der generellen Weisungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zent-
ralorganisation bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen. Bei Eintritt eines Liquiditats-Ver-
bundnotfalls kann auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbun-
des zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben. Durch die Teilnahme der Emittentin an
dem Liquiditatsverbund kdénnen sich fir die Emittentin Verpflichtungen ergeben, die sie nicht
beeinflussen kann. Die VOLKSBANK WIEN als regionale Volksbank unterliegt ebenso der
Pflicht zum Liquiditatsausgleich und hat im Liquiditats-Verbundnotfall Aktiva zur Verfiigung zu
stellen.

Haftungsverbund

Die wesentlichen Elemente des Haftungsverbundes sind die Emittentin als Zentralorganisa-
tion (Entscheidungsbefugnis des Vorstandes der Emittentin, Steuerung mittels Weisungen,
Ausiibung von Kontrollfunktionen gegentber den zugeordneten Kreditinstituten) einerseits,
sowie der Volksbanken Leistungsfonds (der "Leistungsfonds”) als Treuhandfonds innerhalb
des Konsolidierungskreises andererseits.

Die Zentralorganisation erbringt auf Basis des Verbundvertrags und des Treuhandvertrags
Leistungsfonds Leistungen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage, einschlief3lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen
und 6konomischen Kapitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder meh-
reren Mitgliedern. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds in Héhe von EUR 80 Mio wird
sich schrittweise auf zumindest EUR 100 Mio im Jahr 2020 erhdhen.

Von einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage ist ins-
besondere dann auszugehen, wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis
den im von der Zentralorganisation fir den Volksbanken-Verbund erstellten letztgultigen Grup-
pensanierungsplan gemaf BaSAG fir die CET-1 Ratio der einzelnen Mitglieder festgelegten
gelben Schwellenwert zuziglich eines Aufschlags nicht mehr erfillt oder einen sonstigen im
Gruppensanierungsplan fur die einzelnen Mitglieder festgelegten gelben Schwellenwert
("Schwellenwert") nicht mehr zu erfillen droht.

Die Leistungen an die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes kénnen insbesondere in Form
von

e Zufuhr von Eigenkapital,

e Erwerb von Aktiva,

e kurz- und mittelfristigen Liquiditatshilfen,
e Garantien und sonstigen Haftungen,

e nachrangig gestellten Darlehen,

e Einldsungen fremder Forderungen,

e Besserungsgeld,
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e verlorenen Zuschissen (von Mitgliedern des Haftungsverbundes erbrachte Leistungen
ohne Ruickzahlungsverpflichtung) sowie

e Unterstitzung des Managements, insbesondere der Geschéftsleiter in betrieblichen wie
organisatorischen Fragen und durch Beistellung von Spezialisten fur die jeweiligen
Fachgebiete

erfolgen. Die Wahl einer oder mehrerer dieser Leistungsformen steht im ausschlieZlichen Er-
messen der Zentralorganisation, wobei im Falle von eigenmittelstarkenden Leistungsformen
stimmberechtigten Instrumenten des harten Kernkapitals nach Méglichkeit der Vorzug zu ge-
ben ist und bei Verwendung von Mitteln aus dem Leistungsfonds die Vorgaben des Treuhand-
vertrags zu beachten sind.

Dabei ist fur diese Verpflichtungen eine Riickdeckung durch die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes vorgesehen. Die Anteile am durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ge-
mafR dem Treuhandvertrag dotierten Leistungsfonds kénnen dabei von der Zentralorganisa-
tion zur Leistungserbringung verwendet werden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leis-
tungsfonds im Einzelfall keine ausreichenden Mittel zur Verfligung stehen, haben die Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nach einem im Verbundvertrag festgelegten Schlissel Bei-
trage zu erbringen, wobei die Verpflichtung zur Leistung solcher Beitrage fir jedes Mitglied zu
jedem Zeitpunkt unbegrenzt ist. Dessen ungeachtet besteht in Bezug auf die Zentralorganisa-
tion die Leistungspflicht nur bis zu jenem Punkt, bei dem die Zentralorganisation noch auf-
sichtsrechtliche Kapitalanforderungen zu erflllen hat und in Hinblick auf die anderen Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nur insoweit, als die Leistungspflicht flr das betreffende Mit-
glied nicht zu einer Existenzgeféhrdung fuhren wirde.

Jede von der Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird aufgrund eines zwischen der
Zentralorganisation und dem betreffenden Mitglied abzuschlieRenden Vertrags, der die Form,
den Umfang, die Dauer, die Bedingungen und eine allféllige Ruckfihrung der Leistung sowie
die Kostentragung durch das betreffende Mitglied zu regeln hat ("Leistungsvertrag"), geleistet.
Die Zentralorganisation ist erméachtigt, im Rahmen ihres pflichtgemalen Ermessens den Inhalt
des Leistungsvertrags unter Berticksichtigung der Sanierungsplane mit verbindlicher Wirkung
fur das betreffende Mitglied einseitig festzulegen. Der Leistungsvertrag kommt mit Zugang der
Mitteilung der Zentralorganisation tUber dessen Inhalt beim betreffenden Mitglied zustande,
ohne dass es einer weiteren Erklarung oder Rechtshandlung bedarf.

Der Leistungsvertrag hat geeignete Auflagen, wie etwa

(@) das Recht der Zentralorganisation, Anderungen der Satzung und gegebenenfalls der
Geschéftsordnungen der Organe des betreffenden Mitglieds zu verlangen;

(b) das Recht der Zentralorganisation zur Entsendung eines von der Zentralorganisation
zu bestimmenden Vertreters oder sachverstandigen Dritten mit oder ohne Stimmrecht
in Sitzungen des Vorstandes und gegebenenfalls des Aufsichtsrats des betreffenden
Mitglieds;

(c) die Abberufung der Geschéftsleiter des betreffenden Mitglieds und die Bestellung von
Geschaftsleitern, die von der Zentralorganisation genehmigt sind, oder das Recht der
Zentralorganisation, auf die Abberufung von Geschéftsleitern des betreffenden Mit-
glieds hinzuwirken;

113



575

5.7.6

(d) Informations- und Kooperationspflichten des betreffenden Mitglieds gegentber der
Zentralorganisation oder eines von der Zentralorganisation entsandten Vertreters;

(e) Bedingungen und Ruckzahlungsverpflichtungen des betreffenden Mitglieds fur den Fall
des Austritts oder Ausschlusses des betreffenden Mitglieds aus dem Volksbanken-Ver-
bund

zu enthalten. Die Wahl der Auflagen steht wie der gesamte Inhalt des Leistungsvertrags im
ausschlieBlichen Ermessen der Zentralorganisation.

Versto3t das betreffende Mitglied gegen eine im Leistungsvertrag enthaltene Bestimmung,
verliert es den Anspruch auf weitere Leistungen aus dem Verbundvertrag. Darliber hinaus
kann die Zentralorganisation Sanktionen gegen das betreffende Mitglied erlassen; zB die so-
fortige Rickfihrung erhaltener und riickzahlbarer Leistungen, eine Konventionalstrafe von bis
Zu 2%o der Bilanzsumme des betroffenen Mitglieds und — als ultima ratio — den Ausschluss
des betreffenden Mitglieds aus dem Volksbanken-Verbund.

Der Abschluss des Verbundvertrags hatte somit weitreichende Folgen fir die Mitglieder, ins-
besondere die Erweiterung der gegenseitigen Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Ver-
bundes zu einer unbeschrankten Haftung, und wesentliche Eingriffsrechte der Zentralorgani-
sation. Durch die Teilnahme der Emittentin an dem Haftungsverbund kdénnen sich fur die Emit-
tentin daher Verpflichtungen ergeben, die sie nicht beeinflussen kann und die sich negativ auf
ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen.

Mitgliedschaft der Emittentin im Osterreichischen Genossenschaftsverband

Der OGV wurde 1872 gegriindet und ist der gesetzliche Revisionsverband der dsterreichi-
schen Volksbanken, mit Ausnahme der VOLKSBANK WIEN. Jedes Kreditinstitut innerhalb
des Volksbanken-Verbundes ist Mitglied des OGV, wobei auch Genossenschaften auRerhalb
des Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mitgliedern zahlen.

Mitgliedschaft der Emittentin bei der Einlagensicherung AUSTRIA GmbH

Jedes Kreditinstitut, das Einlagen entgegennimmt bzw sicherungspflichtige Wertpapierdienst-
leistungen erbringt, ist aufgrund von EU-Richtlinien, in Osterreich durch das Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) umgesetzt, gesetzlich verpflichtet, einer
Sicherungseinrichtung anzugehéren.

Alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, somit auch die Emittentin, unterliegen als 6ster-
reichische Kreditinstitute uneingeschrankt den Bestimmungen des ESAEG und sind Mitglied
bei der gesetzlichen Einlagensicherungseinrichtung der Volksbanken, der Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH, mit Sitz WipplingerstraRe 44, 1010 Wien, Osterreich. Die Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH ist die gesetzliche Sicherungseinrichtung des Volksbankensektors, der Ban-
ken und Bankiers, der Hypothekenbanken und der Raiffeisenbanken.

Die Einlagensicherung AUSTRIA GmbH sichert Guthaben auf Konten und Sparbichern der
Mitgliedsinstitute bis zu EUR 100.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. In bestimmten Fallen
(Einlage stammt zB aus dem Verkauf einer privaten Wohnimmobilie) erhoht sich der gesi-
cherte Betrag auf bis zu EUR 500.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. Die Leistungen der
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5.7.7

5.8

Einlagensicherung AUSTRIA GmbH kénnen nur dann abgerufen werden, wenn der Haftungs-
verbund nicht mehr in der Lage ist, die Lebensfahigkeit des Volksbanken-Verbundes zu si-
chern.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken-Verbundes und des Volksbank
Wien Konzerns

Volksbanken-Verbund

8 Regionale Volksbanken
(einschlieilich der Emittentin)

1 Spezialkreditinstitut

8 zugeordnete Kreditinstitute *)

Genossenschaftsverband

VOLKSBANK WIEN AG
Zentralorganisation, regionale Volksbank und
Dienstleister fur die zugeordneten Kreditinstitute

und die Volksbank Einlagensicherung eG
Revision durch den Osterreichischen

. Friiherkennung durch den
Osterreichischen Genossenschaftsverband
Die zugeordneten Kreditinstitute sind ordentliche Mitglieder des
Osterreichischen Geneossenschafisverbandes (Schulze-Delitzech)

- VOLKSBANK VORARLEERG e. Gen.: Jahresabschluss durch KPMG

- VOLKSBANK WIEN AG: Revision durch KPMG

Ausnahme:

*JAnmerkung: Die VOLKSBANK WIEN AG ist regionale Volksbank, aber kein zugeordnetes Kreditinstitut. Die Anzahl
der zugeordneten Kreditinstitute inkludiert daher die VOLKSBANK WIEN AG nicht.

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden in einen Konzernabschluss einbezogen,
in welchem Unternehmen, die von der Emittentin direkt oder indirekt beherrscht werden, voll
konsolidiert sind (zusammen, der "VOLKSBANK WIEN Konzern"). Der Emittentin kommt im
VOLKSBANK WIEN Konzern die Stellung der Muttergesellschaft zu.

TRENDINFORMATIONEN

Als bekannte Trends, welche die Aussichten der Emittentin und der Branche, in der sie ihre
Geschaftstatigkeit austibt, beeinflussen, sind das herausfordernde makroékonomische Um-
feld und die weiterhin schwierigen Bedingungen an den Finanz- und Kapitalmarkten anzuse-
hen. Diese Entwicklungen hatten in der Vergangenheit und kénnen maoglicherweise auch in
der Zukunft negative Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben, insbesondere auch auf ihre Kapitalkosten.
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5.9

5.10

5.10.1

Dariiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen negativ auf die Emittentin auswirken. Ins-
besondere konnen neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Ande-
rung der als erforderlich erachteten Vorgaben flr Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungs-
guote zu héheren Anforderungen und Quoten fir Eigenmittel und Liquiditat fihren. Ebenso
stellen weitere Regulierungsmalinahmen (wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID
II, MiFIR, BRRD, etc) grof3e Herausforderungen fur die Emittentin und die Finanzbranche dar.

ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Prospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

NAME FUNKTIONEN aufRerhalb der Emittentin

VORSTAND

Dir. DI Gerald Fleischmann Vorstand

Vorsitzender des Vorstandes Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
Geschaftsfuhrer

VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH
Aufsichtsrat

ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH (Vor-
sitzender)

Volksbank Steiermark AG

Volksbank Karnten eG

Beirat

Union Asset Management Holding AG
TeamBank AG

Mitglied Exekutivkomitee

Confédération Internationale des Banques Pop-
ulaires (CIBP)

Dir. Mag. Dr. Rainer Borns Vorstand

Mitglied des Vorstandes Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
Aufsichtsrat
Einlagensicherung Austria Ges.m.b.H.
Volksbanken Einlagensicherung eG
Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG
(Vorsitzender)
VB Verbund-Beteiligung eG
Volksbanken-Beteiligungsges.m.b.H.
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Dir. Dr. Thomas Uher
Mitglied des Vorstandes

AUFSICHTSRAT

Mag. Heribert Donnerbauer
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Franz Gartner
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Mag. Robert Oelinger
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Mag. Susanne Althaler
Mitglied

Dipl.-BW (FH), Hermann Ehinger
Mitglied

Mag. Anton Fuchs
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VB-Beteiligungsgenossenschaft der Oberstei-
ermark eG

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft

Geschéftsfuhrer

VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH

Aufsichtsrat

Austria Wirtschaftsservice Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (Vorsitzender)

Volksbank Einlagensicherung eG (Vorsitzen-
der)

Vermdgensverwaltungsbeirat

Caritas

Geschaftsfiuhrer

Donnerbauer & Hiubner Rechtsanwalte GmbH
Aufsichtsrat

VB Donau-Weinland Beteiligung e.G.
Volksbank Niederdsterreich AG
Gesellschafter

Alternativ Energie Hardegg-Thayatal GmbH
DO & DO Gastronomie- und Tourismus GmbH
Donnerbauer & Hilbner Rechtsanwélte GmbH

Vorstand

VB Baden Beteiligung e.Gen (Vorsitzender)
Aufsichtsrat

NO BAWU - Niederosterreichische Beteili-
gungsgesellschaft fur Abfallwirtschaft und Um-
weltschutz Ges.m.b.H.

Vizeblrgermeister

Traiskirchen

Gesellschafter

Verlagsanstalt Tyrolia Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat

Volksbank Tirol AG (Vorsitzender)
HAGEBANK TIROL Holding, eingetragene Ge-
nossenschaft

Aufsichtsrat
paybox Bank AG
Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft

Vorstand



Mitglied

Dr. Helmut Hegen, M.B.L.
Mitglied

Mag. Eva Hieblinger-Schitz
Mitglied

Dr. Christian Lind
Mitglied

Andrea Mayer
Mitglied

Mag. Harald Nograsek
Mitglied

Rainer Obermayer
Mitglied

Michaela Pokorny
Mitglied

Dr. Monika Wildner, LL.M (NYU)

Mitglied

Manfred Worschischek
Mitglied

Quelle: Eigene Aufzeichnungen der Emittentin

Volksbank Schwaz Holding eingetragene Ge-
nossenschaft

Unbeschrankt haftender Gesellschafter
HOSP, HEGEN Rechtsanwaltspartnerschaft

Gesellschafter

SMART LIVING GmbH

Vorstand

A. Heyer Familien-Privatstiftung
Aufsichtsrat

OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft
Bundesministerium fiir Finanzen
Stv. Kabinettschefin

Unbeschrankt haftender Gesellschafter
Urbanek Lind Schmied Reisch Rechtsanwalte
oG

Gesellschafter

Leopold Schwedler Maler GmbH
REALCONSTANT Liegenschaftsverwertungs-
Ges.m.b.H

Vorstand

Silberdistel-Privatstiftung

Aufsichtsrat

VB Niederdsterreich-Mitte Beteiligung e.G.
(Vorsitzender)

VB Wien Beteiligung eG

Vorstand

Wienerberger Mitarbeiterbeteiligungs-Privat-
stiftung

Aufsichtsrat

Osterreichisches Verkehrsbiiro Aktiengesell-
schaft

Aufsichtsrat
CA Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft



5.10.2

5.11

5.12

Die Geschéftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates lautet Kolingasse
14-16, 1090 Wien, Osterreich.

Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und des oberen Managements der Emit-
tentin haben neben ihrer Funktion bei der Emittentin zum Teil noch weitere Funktionen inne.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des
Vorstandes, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen
Organisationen und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fiih-
ren, die nicht im Interesse der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern liegen.

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interes-
senkonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin und ihren privaten
oder sonstigen Interessen.

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Emittentin setzt sich zum Stichtag 31.12.2018 aus 1.467.163 Stiickak-
tien mit einem Nominale von insgesamt TEUR 137.547 zusammen.

AKTIONARE DER EMITTENTIN

Als Aktiengesellschaft befindet sich die Emittentin im Eigentum ihrer Aktionare. Die Aktionare
kénnen durch aktienrechtliche Bestimmungen sowohl in der Hauptversammlung als auch tber
ihre Vertreter im Aufsichtsrat und in dessen Ausschiissen einen Einfluss auf die Emittentin
ausuben.

Aktionédre der Emittentin zum Stichtag 31.03.2019 %
Republik Osterreich 25,00
VB Wien Beteiligung eG 10,49
VB Baden Beteiligung e.Gen. 8,37
Volksbank Tirol AG 7,13
VB Ost Verwaltung eG 6,61
VB Niederdsterreich Sud eG 5,29
Volksbank Steiermark AG 511
Volksbank Salzburg eG 4,48
VB Verbund-Beteiligung eG 3,81
VB Sudburgenland Verwaltung eG 3,11
Volksbank Niederdsterreich AG 3,08
WYV Beteiligung eG 3,00
VB Weinviertel Verwaltung eG 2,81
Volksbank Oberdsterreich AG 2,76
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. 2,35
Volksbank Kéarnten eG 2,22
Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG 1,45
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VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf-Wolkersdorf- 1,29
Deutsch-Wagram eG

Verwaltungsgenossenschaft Gartnerbank eGen 0,77
Volksbanken Holding eGen 0,62
SPARDA AUSTRIA Verwaltungsgenossenschaft eGen 0,26

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Der Republik Osterreich werden aufgrund ihres Anteils von 25% + 1 Aktie Kontroll- und Ein-
flussrechte beigemessen. Darliber hinaus verfiigt die VB Wien Beteiligung eG mit einem Anteil
von mehr als 10% Uber eine qualifizierte Beteiligung. An der Emittentin bestehen aul3erhalb
der oben dargestellten Aktion&rsstruktur keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen
oder Beherrschungsverhaltnisse.

Aus Sicht des Vorstandes der Emittentin sind abgesehen vom 06sterreichischen Aktienrecht
MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle nicht erforderlich. Dartber hin-
aus sind der Emittentin auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spa-
teren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

FINANZINFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen stammen aus dem gepruften Konzernabschluss
nach IFRS zum 31.12.2018 der Emittentin, welcher durch Verweis in den Prospekt inkorporiert
ist.

Die nachfolgenden Positionen der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung (die "GuV")
stellen Ausziige aus dem gepruften Konzernabschluss nach IFRS zum 31.12.2018 dar.

Bilanz in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017

(angepasst)
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 1.986.640 1.703.912
Forderungen an Kunden (brutto) 5.365.676 4.752.381
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.060.759 2.743.551
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 6.344.232 5.791.374
Verbriefte Verbindlichkeiten 466.675 487.507
Eigenkapital *) 617.887 567.499
Bilanzsumme 11.505.492 10.616.482
GuV in EUR Tausend 1-12/2018 1-12/2017

(angepasst)
Zinsuberschuss 124.728 120.722
Risikovorsorge 4.832 2.430
Provisionsiiberschuss 53.822 53.778
Handelsergebnis 990 5.597
Verwaltungsaufwand -222.258 -204.876
Sonstiges betriebliches Ergebnis 100.166 65.206
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 9.172 -954
Jahresergebnis vor Steuern 71.959 49.356
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Jahresergebnis nach Steuern 70.491 53.982

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Jahresergebnis (Konzern-

jahresergebnis) 70.465 53.972
(Quelle: geprufter Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, Zahlen sind auf Tausend EUR ge-
rundet.)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten Kapitals, der Kapitalriicklagen, der Gewinnriick-
lagen, der Fair Value Ricklage, der Riicklage fir eigenes Kreditrisiko und den nicht beherrschenden Anteilen.

Eigenmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns

Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 betrugen die anrechenbaren Eigenmittel des VOLKSBANK
WIEN Konzerns EUR 1.000,29 Mio, wobei EUR 594,30 Mio auf das harte Kernkapital (CET 1)
entfallen und das Erganzungskapital (Tier 2) EUR 405,99 Mio ausmacht. Die Kernkapitalquote
zu diesem Stichtag betrug 14,28% und die Eigenmittelquote 24,04% (jeweils bezogen auf das
Gesamtrisiko).

Kapitalerh6hungen

Das Grundkapital der Emittentin von erhohte sich von TEUR 132.894 zum 31.12.2017 auf
TEUR 137.547 zum 31.12.2018.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letzten verdoffentlichten gepruf-
ten Konzernabschlusses nicht wesentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschéftsjahr keine wesentlichen Veranderungen in ihrer
Finanzlage oder Handelspositionen festgestellt.

Bestatigungsvermerke

Die Bestatigungsvermerke der Abschlussprifer Uber den gepruften Konzernabschluss 2018
und den gepriften Konzernabschluss 2017 sind in den Prospekt als Verweis inkorporiert.

Der Abschlussprifer, die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, mit der Anschrift Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat die gepriften Konzernab-
schliisse der Emittentin zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 geprift und mit uneingeschrénk-
ten Bestatigungsvermerken versehen.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied
der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer.

RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Die VOLKSBANK WIEN hat gemafR dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 01.06.2015
(der "Spaltungsvertrag") den Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion Teilbetrieb von
der OVAG (nunmehr immigon portfolioabbau ag, "Immigon™) Gibernommen. Im Nachgang zu
dieser Spaltung wurden gegen Immigon Schadenersatzklagen erhoben. Die VOLKSBANK
WIEN ist in diesem Verfahren auf Basis des § 15 Absl SpaltG mitbeklagt; die Haftung der
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VOLKSBANK WIEN ist betraglich mit dem von ihr durch die Spaltung ilbernommenen Netto-
aktivwvermogen (im Sinne des § 15 Abs 1 SpaltG) in Hohe von EUR 7 Mio (Spaltungskapital
gemaR Ubertragungsbilanz der Volksbank Wien-Baden AG zum 01.01.2015) begrenzt. Die
Summe der Streitwerte aus anhangigen Klagen gemaf § 15 Abs 1 SpaltG betrégt zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts EUR 5,4 Mio. Die Verpflichtungen, die den Schadenersatz-
klagen jeweils zugrunde liegen, sind im Spaltungsvertrag Immigon zugeordnet. VOLKSBANK
WIEN hat gegenuber Immigon insbesondere im Spaltungsvertrag vereinbarte Schad- und
Klagloshaltungsanspriiche, wenn VOLKSBANK WIEN selbst in Anspruch genommen werden
sollte. Auf Basis der veréffentlichten Pressemitteilung der Immigon vom 31.01.2019 zum tes-
tierten Jahresabschluss zum 31.12.2018 geht die VOLKSBANK WIEN davon aus, dass die
Immigon in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bedienen zu kdnnen. Kadme es dennoch zu
einer wirtschaftlichen Belastung der VOLKSBANK WIEN, so wirde sie diese nicht alleine tra-
gen, sondern gemaf im Volksbanken-Verbund getroffener Vereinbarungen anteilig mit ande-
ren Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Daruber hinaus ist die Emittentin an diversen Gerichtsverfahren sowohl auf Klager- als auch
auf der Beklagtenseite beteiligt. Diese Verfahren sind auf das laufende Bankgeschéaft zurtick-
zufiihren. Das Ausmal? ist nicht ungewohnlich. Der Ausgang dieser Verfahren wird sich vo-
raussichtlich nicht erheblich auf die Finanzlage und Rentabilitéat der Bank auswirken.

Daruber hinaus bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Renta-
bilitdt der Emittentin auswirken bzw in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

WESENTLICHE VERTRAGE

Abgesehen von den nachfolgend aufgelisteten Vertrdgen wurden von der Emittentin keine
wichtigen Vertrage auRerhalb ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit abgeschlossen.

Verbundvertrag

Zur Sicherstellung eines zukunftsfahigen Volksbanken-Verbundes mit dem Erhalt der Kern-
kompetenz als regional verwurzelter Finanzdienstleister, der insbesondere die flachende-
ckende Versorgung der Wirtschaft mit Finanzierungen und die regionale finanzwirtschaftliche
Betreuung von Kunden sicherstellt, haben sich die Primarinstitute des dsterreichischen Volks-
banken-Sektors, womit die zum damaligen Zeitpunkt dem Volksbanken-Verbund zugehérigen
regionalen Volksbanken, die Spezialkreditinstitute, die Hauskreditgenossenschaften und eine
Bausparkasse (start:bausparkasse) gemeint sind, mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014
entschlossen, eine strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes vorzuneh-
men.

Die Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes umfasste neben der Griindung des neuen
Volksbanken-Verbundes (auf Basis des Verbundvertrags) als weiteres Element die ver-
pflichtende Herstellung einer schlankeren Zielstruktur bis 31.12.2017. Diese bestand aus bis
zu acht regionalen Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und bis zu drei Spezialkredit-
instituten. Das Planungsziel wurde Ende Juni 2018 durch Fusionen erreicht.
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Zur Sicherung und nachhaltigen Stéarkung der Existenz und Leistungsfahigkeit des 6sterrei-
chischen Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) mit
den zugeordneten Kreditinstituten des dsterreichischen Volksbanken-Sektors den Verbund-
vertrag ("Verbundvertrag") abgeschlossen, der in der aktuellen Fassung am 01.07.2016 wirk-
sam wurde. Dieser Verbundvertrag bildet die Grundlage des Volksbanken-Verbundes und
dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsver-
bund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den Mitgliedern (Haftungsver-
bund) und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder (siehe auch Risiko-
faktor: "Verbundrisiko"). Die Zentralorganisation ist dabei einerseits verpflichtet, die Liquiditat
im Verbund so zu steuern, dass alle maR3geblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit
eingehalten werden und andererseits berechtigt, in Fallen eines Liquiditatsnotfalls oder Ver-
stol3es eines zugeordneten Kreditinstituts gegen generelle Weisungen zum Liquiditatstransfer
Durchsetzungsmalfinahmen zu ergreifen.

Die Zentralorganisation erbringt im Rahmen des Verbundvertrages als Treuhanderin Leistun-
gen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermogens-, Finanz-
oder Ertragslage, einschlieRBlich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und ékonomi-
schen Kapitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes. Von einem Erfordernis der Abwendung einer bedrohli-
chen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage ist insbesondere dann aus-
zugehen, wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis den im Gruppensa-
nierungsplan gemaf BaSAG fir die CET-1 Ratio festgelegten gelben Schwellenwert zuziglich
eines Aufschlags nicht mehr erflillt oder nicht mehr zu erfillen droht.

Die Verpflichtung zur unverziiglichen Erbringung von Leistungen besteht jedoch nur dann,
wenn dies zur Abwendung der oben beschriebenen bedrohlichen Verschlechterung der Ver-
mogens-, Finanz- oder Ertragslage erforderlich ist und die Leistungen durch die Summe der
im Leistungsfonds zur Verfiigung stehenden Mittel und/oder der von den Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes nach der fur samtliche Mitglieder verbindlichen Einschatzung der
Zentralorganisation voraussichtlich hereinzubringenden Beitrdge gedeckt sind und diese aus-
reichen, um den Eintritt dieser Umstande fur einen nach dem Ermessen der Zentralorganisa-
tion vertretbaren Zeitraum abzuwenden.

Die Zentralorganisation kann zur Erfillung ihrer Steuerungsfunktion den zugeordneten Kredit-
instituten generelle und individuelle Weisungen erteilen. Die Kompetenz zur Erlassung gene-
reller Weisungen dient der Erfullung allgemeiner Vorgaben (wie etwa in den Bereichen der
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Solvabilitat und Liquiditat
des Verbundes; administrative, technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewer-
tung) fur den gesamten Volksbanken-Verbund. Individuelle Weisungen dienen zur Konkreti-
sierung der aus den generellen Weisungen folgenden Rechte und Pflichten und kénnen von
der Zentralorganisation im Falle eines VerstoR3es gegen generelle Weisungen zur Wiederher-
stellung des vertraglichen und gesetzlichen Zustandes im Volksbanken-Verbund gegeniber
den einzelnen Kreditinstituten erlassen werden.

Zur Erreichung der Zielstruktur enthalt der Verbundvertrag insbesondere die folgenden
Punkte:

¢ umfassende Governance-Regelungen;
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e  Erweiterung der Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zu einer unbe-
schrankten Haftung;

e unbestimmte Dauer der Vertragslaufzeit; bis zum Jahr 2025 (Mindestvertragsperiode), ist
das Recht der Mitglieder, aus dem Volksbanken-Verbund durch Kiindigung des Verbund-
vertrags auszutreten, im groRtmoglichen Umfang ausgeschlossen; verbleibende, gesetz-
lich zwingende Kiindigungsrechte der Mitglieder kdnnen nur unter Einhaltung einer zwei-
jahrigen Kindigungsfrist zum Ende eines Kalenderjahres und nur mit Wirkung fur das
kiindigende Mitglied (nicht jedoch fiir die anderen Vertragsparteien) ausgetibt werden;

e  Einrdaumung einer weitergehenden Weisungskompetenz der Zentralorganisation gegen-
Uber den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Treuhandvertrag Leistungsfonds

Zur Bedeckung der im Verbundvertrag vorgesehenen MaRnahmen der Zentralorganisation
zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage, einschlie3lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und 6konomischen Kapitals,
der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes, schlossen die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die
ihr zugeordneten Kreditinstitute den Treuhandvertrag Leistungsfonds auf unbestimmte Dauer
ab, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

Der Leistungsfonds wird als von der Zentralorganisation als Treuh&nderin gehaltenes zweck-
gebundenes Treuhandvermégen der Vertragsinstitute eingerichtet und nach Maf3gabe dieses
Vertrages dotiert. Dabei ist bis zum Jahr 2020 ein Zieldotationsbetrag auf Basis der durch-
schnittlichen Gesamtrisikoposition der Vertragsparteien vorgesehen, mindestens aber ein
Zieldotationsbetrag in Hohe von EUR 100 Mio, wobei die Erstdotation mindestens EUR 50
Mio zu betragen hatte. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds betragt EUR 80 Mio und
wird bis 2020 schrittweise auf mindestens EUR 100 Mio ansteigen. Die Emittentin als Zentral-
organisation kalkuliert die Zieldotierung aufgrund der durchschnittlichen Gesamtrisikoposition
der regionalen Volksbanken.

Tritt nach dem Verbundvertrag der Fall ein, dass die Zentralorganisation zum Abruf von Bei-
tragen der Mitglieder berechtigt ist, so entnimmt sie diese zundchst dem Leistungsfonds. Die
Mittel aus dem Leistungsfonds sind zum Erwerb von bilanzierungsfahigen Vermdgensgegen-
stéanden zu verwenden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leistungsfonds im Einzelfall
keine Mittel zur Verfligung stehen, so ruft die Zentralorganisation den bestehenden Fehlbetrag
nach dem sich aus dem Verbundvertrag ergebenden Verhéltnis als ad hoc Beitrage von den
einzelnen Vertragsinstituten ab.

Zusammenarbeitsvertrag

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes schlossen die Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG und die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, einschlie3lich der
Emittentin, den Zusammenarbeitsvertrag auf unbestimmte Dauer, der am 01.07.2016 wirksam
wurde. Nach diesem Zusammenarbeitsvertrag ist die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
befugt, fur die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes bindende Entscheidungen zur Hebung
von Synergien im Volksbanken-Verbund und zur Herstellung der geplanten Zielstruktur des

124



Volksbanken-Verbundes, bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlief3lich
der Emittentin) und bis zu drei Spezialkreditinstituten, bis Ende 2017 zu treffen.

Der Zusammenarbeitsvertrag regelt, jeweils soweit sie nicht in die Weisungskompetenz der
Zentralorganisation nach dem Verbundvertrag fallen, folgende Sachbereiche:

e Verbundubergreifende Vertriebs- und Marketingmaf3nahmen

e Optimierung und Standardisierung von Betriebsprozessen

e Verbundweite Serviceleistungen, insbesondere Festlegung von Transferpreisen
e Verbund-Benchmarking

Die der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG eingeraumte Kompetenz schlief3t die Befugnis
ein, Interessen einzelner oder mehrerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes beeintrachti-
gende Beschliisse zu fassen. Die vom Vorstand der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
gefassten Beschlusse sind fur die Vertragsparteien bindend.

Vereinbarung Uber die Tragung der Verbundkosten

Fur die Bildung des neuen Volksbanken-Verbundes schlossen die VOLKSBANK WIEN (als
Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute eine Vereinbarung zur Aufteilung
jener im Bereich Zentralorganisation der VOLKSBANK WIEN anfallenden Kosten, die von den
Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes gemeinschaftlich zu tragen sind. Diese Kosten um-
fassen ua Personaldienstleistungen und Sachaufwand fir Verbundmarketing, Verbundorga-
nisation, Verbundeinkauf und Kosten jeglicher Aufsichtsbehérden. Die Aufteilung erfolgt nach
einem in der Vereinbarung festgelegten Aufteilungsschlissel.

Restrukturierungsvereinbarung 2015 / Umsetzungsvereinbarung

Die VOLKSBANK WIEN, die OVAG (nunmehr Immigon), die Volksbanken Holding eGen, der
Bund und die FIMBAG Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes ("FIMBAG")
schlossen am 30.06.2015 eine Restrukturierungsvereinbarung (die "Restrukturierungsver-
einbarung 2015"). Die Restrukturierungsvereinbarung beinhaltet fir den Volksbanken-Ver-
bund im Wesentlichen folgende Punkte:

¢ Die Verpflichtungen der Volksbanken Holding eGen zur (bereits erfolgten) Ubertragung von
9,3% der Aktien der Immigon an die GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH und zur Weiter-
leitung aller Betrage und Werte, die ihr auf die von ihr gehaltenen Immigon-Aktien als Aus-
schittung oder Anteil am Liquidationserlos zufliel3en, an den Bund solange und soweit die
Summe der Kompensationen an den Bund EUR 250 Mio nicht Ubersteigt.

e Die Verpflichtung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, aus dem Konsolidierungs-
kreis des Volksbanken-Verbundes (mit bestimmten Ausnahmen) keinerlei Gewinnaus-
schuttung oder dieser gleichzuhaltende MaZnahmen an Aktionédre/Genossenschafter oder
Inhaber von Partizipationsscheinen vorzunehmen.

e Die Vereinbarung der VOLKSBANK WIEN tUber ihre 100%-Tochtergesellschaft VB Ruck-
zahlungsgesellschaft mbH zur (bereits erfolgten) Begebung des Bundes-Genussrechts
und die Vereinbarung der VOLKSBANK WIEN, keine Handlungen vorzunehmen und keine
Rechtsgeschéfte abzuschliel3en, welche das Risiko des Bundes, aus dem Bundes-Ge-
nussrecht nicht bedient zu werden, erhéhen.
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e Ein Akquisitionsverbot (mit bestimmten Ausnahmen) fir die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes.

Die Begriindung dieser Verpflichtungen und Vereinbarungen innerhalb des Volksbanken-Ver-
bundes ist Gegenstand der Umsetzungsvereinbarung.

Zur Schaffung einer transparenten Governance und Kapitalstruktur wurden 2017 auf Initiative
der EZB die Verwaltungsgenossenschaften fast ganzlich aus dem Volksbanken-Verbund de-
konsolidiert. Eine entsprechende vertragliche Anpassung der Restrukturierungsvereinbarung
2015 erfolgte durch den am 12.12.2017 abgeschlossenen Nachtrag zur Restrukturierungsver-
einbarung und der im November 2017 abgeschlossenen Vereinbarung zur Umsetzungsver-
einbarung.

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die VOLKSBANK WIEN hat mit den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes Treuhandver-
trage hinsichtlich der Einstellung von Hypothekarforderungen dieser Kreditinstitute in den De-
ckungsstock der VOLKSBANK WIEN auf unbestimmte Zeit gemaR § 1 Abs 5 Z 2 des Geset-
zes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen abgeschlossen. Der Treuhandvertrag
kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten
gekundigt werden. Fir die auf Grundlage des Treuhandvertrages bis zum Kindigungszeit-
punkt bereits in Deckung genommenen Forderungen, gelten die Bestimmungen des Treu-
handvertrages jedoch weiterhin, bis die dazugehdrigen fundierten Bankschuldverschreibun-
gen der Emittentin getilgt werden.

Sollte die Treuhandschaft etwa durch Kiindigung des Treuhandvertrages seitens des jeweili-
gen zugeordneten Kreditinstituts beendet werden, bleiben die Zustimmung des jeweiligen zu-
geordneten Kreditinstituts zur Aufnahme der Forderungen in den Deckungsstock der
VOLKSBANK WIEN und die Bestimmungen des Treuhandvertrages davon unberihrt. Das
jeweilige zugeordnete Kreditinstitut ist daher nicht berechtigt, die Ubertragung der betreffen-
den Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den Deckungsstock der VOLKSBANK
WIEN eingestellt ist.

Im Zuge der Abspaltung des Teilbetriebs Zentralorganisations- und Zentralinstituts-Funktio-
nen von der OVAG auf die VOLKSBANK WIEN, sind der Deckungsstock und die Rechtsver-
haltnisse aus diesem Treuhandvertrag im Wege der Gesamtrechtsnachfolge geman 8§ 17
iVm 1 Abs 2 Z 2 SpaltG auf die VOLKSBANK WIEN Ubergegangen.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Satzung der Emittentin, der gepriifte Konzernabschluss zum 31.12.2018 und der geprifte
Konzernabschluss zum 31.12.2017 sowie die Verbundberichte des Volksbanken-Verbundes
zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 sind fir zwolf Monate ab dem Tag der Billigung dieses
Prospekts am Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten, kostenlos verfiigbar.
Dieser Prospekt und etwaige Nachtrége zum Prospekt sind fur zwolf Monate ab dem Tag der
Billigung dieses Prospekts am Sitz der Emittentin, wahrend der tblichen Geschaftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter dem Pfad www .volksbank-
wien.at/basisprospekt kostenlos verfiigbar.
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6. ANLEIHEBEDINGUNGEN

6.1

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen (die "Muster-An-
leihebedingungen") sind in 4 Ausgestaltungsvarianten (ie "Optionen" im Sinne von Artikel 22
(4) lit ¢ der Prospektverordnung) aufgefihrt:

o Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit fixem
Zinssatz.

o Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen.

o Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Schuldverschreibungen mit variab-

lem Zinssatz; und

o Variante 4 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Schuldverschreibungen mit fixem
und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fiur jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die
durch Instruktionen und Erklérungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen Klammern innerhalb
der Muster-Anleihebedingungen gekennzeichnet sind.

In den flir eine Serie von Schuldverschreibungen maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen wird
die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 4 der Muster-Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fur diese Serie von Schuld-
verschreibungen zur Anwendung kommt, indem die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimm-
ten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalten
die Muster-Anleihebedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen Klammern, die durch
die Endgultigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der "Endgulti-
gen Bedingungen", die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Schuldverschreibun-
gen erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgdilti-
gen Bedingungen bilden gegebenenfalls zusammen die "Anleihebedingungen” der jeweiligen
Serie von Schuldverschreibungen. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen an-
wendbaren Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den End-
gultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffen-
den Bestimmungen durch diese Angabe ausgeflillt waren, alternative oder wahlbare Bestim-
mungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausge-
fullt oder geldscht oder als nicht anwendbar erklart sind, gelten als aus diesen Muster-Anlei-
hebedingungen geldscht; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbare Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (einschliellich der Anweisungen, Anmerkungen und der
Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen geldscht.

Kopien der Anleihebedingungen sind auf der Webseite der Emittentin unter www .volksbank-
wien.at unter dem Pfad: "Veranlagung/Borsen&Markte/Anleihen/Volksbank Emissionen" oder
kostenlos am Sitz der Emittentin wéhrend der tblichen Geschéftszeiten verflugbar.
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6.1.1

(1)

)
®3)

Variante 1- Fixer Zinssatz

§1
(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stuckelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin™) begibt geman den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) [Datum des
(Erst-)Begebungstags einfuigen] (der "Begebungstag") im Wege einer [Emissionsart einfi-
gen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen) in [festgelegte Wahrung einfi-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfigen]) [mit Auf- und Abstockungsmadglichkeit]
und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaf § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelurkunde tragt die
eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin oder deren Bevollmé&chtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN AG einfligen:

(4)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger. Der
Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu erdffnen. Die Schuldver-
schreibungen kénnen daher nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auRerhalb des
Volksbanken-Verbundes iibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldver-
schreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroclear einfligen:

(4)

(%)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint [bei mehr als einem Clearing System einfligen: jeweils] [die Wert-
papiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD") mit der Geschéftsanschrift Strauch-
gasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich] [(,) (und) Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland ("Clearstream Frankfurt™)] [(,) (und) Clearstream Banking S.A.,
société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, GroBherzogtum Lu-
xembourg ("Clearstream Luxembourg™)] [(,) (und) Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, 1210 Brussel, Belgien ("Euroclear")] [anderes Clearing System angeben] sowie jeden
Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen ho-
heren Rang haben oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "senior non-preferred"” berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfi-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit folgender Ausnahme:

Als senior non-preferred Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspriche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen:

€)) nachrangig gegentiber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder

(b) nachrangig gegentiber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im regularen Insolvenzverfahren der Emittentin eine
bevorrechtigte gesetzliche Behandlung geniel3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegentiber Tier 2 Instrumenten und gegeniber allen nachrangi-
gen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegeniber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebe-
nen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
geman Artikel [72b] [anderen maligeblichen Artikel einfugen] CRR und/oder 8 [131 Abs 3
und 4] [andere maligebliche Bestimmung einfligen] BaSAG zéhlen, die in dem Mindestbe-
trag an Eigenmitteln und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for
own funds and eligible liabilities — MREL) gemal} BaSAG enthalten sind, einschlieRlich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten beriicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG zahlen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergdnzungskapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das dsterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die maRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

1)
@)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen
Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nach-
rangige Verbindlichkeiten, welche gemal ihren Bedingungen als nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig
oder vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegentiber als
nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegeniiber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen) Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemalR Artikel 28 CRR, Inha-
bern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemaR § 23 Abs 4 und 5 BWG idF vor
Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf3 Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegentber den Schuldver-
schreibungen sind oder diesen gegeniber als nhachrangig bezeichnet werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf die maRRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemafr Artikel 63 CRR zéahlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergadnzungskapitals zahlen.]

[Im Fall von beriicksichtigungsféahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

([2/3]) Fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertragli-

che Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Riickerstattungsanspriche der Anleiheglaubiger dir-
fen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtréglich kénnen weder
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der Rang gemal diesem § 2 geandert noch die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen verkirzt
werden.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen einfligen:

1)

Rang — fundiert.

(@) Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem Ge-
setz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils gelten-
den Fassung dar und begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundier-
ten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

(b) Die Schuldverschreibungen werden gemafl dem FBSchVG durch die gesonderten De-
ckungswerte des Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen]
fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock™) besi-
chert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptséchlich Werte
gemall §1 Abs5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemafR dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem gleichbleibenden Zinssatz ausgestattet sind, einfi-

gen:

@)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn®) (einschlie3lich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) [Frequenz einfligen] [im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Ge-
samtnenntbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen: oder, falls
sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthaltenen
Bestimmungen verlangert, bis zum Erweiterten Falligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert)] (einschlief3-
lich) mit einem Zinssatz von [Zinssatz einfigen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst. Die
Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils
ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem ansteigenden Zinssatz ausgestattet sind, einfligen:

@)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis
zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) [im Fall von fundierten Schuldverschrei-
bungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder, falls sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthaltenen Bestimmungen ver-
langert, bis zum Erweiterten Falligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert)] (einschlie3lich) jahrlich mit
den nachstehenden Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") verzinst:
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(2)

3)

(4)

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlieBlich)
[Zinsséatze einfligen: [Daten einfligen] [Daten einfiigen]
% per annum]

[weitere Zeilen einfliigen]

Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag einfliigen] eines jeden Jahres (jeweils ein
"Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfi-

gen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die maf3gebliche Zinspe-
riode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz
und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Be-
trag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Ein-
heiten aufgerundet werden.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschliel3lich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlie3lich), der dem unmit-
telbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden [nicht] angepasst.

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfligen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die hormalerweise in einem Jahr enden, und (B)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfligen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
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als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ACT/360 einfligen:

(5)

(6)

1)

"ACT/360" meint die tatsdchliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stuckzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkéufen sind Stlickzinsen [zahlbar/ zum jewei-
ligen Zinssatz zahlbar/nicht zahlbar].

g4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit
sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am
Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder am Erweiterten Falligkeitstag]. Die Schuldverschrei-
bungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zurtickge-
kauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthalte-
nen Bestimmungen, am [Endfalligkeitstag einfliigen] (der "Endfalligkeitstag") [im Fall von
fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehen-
den Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen oder,
falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthalte-
nen Bestimmungen verléangert, am [Erweiterten Falligkeitstag einfligen] (der "Erweiterte Fal-
ligkeitstag™)] zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Ruckzahlungskurs einfigen] des Nennbe-
trags (der "Ruckzahlungsbetrag") zurickgezahlt.

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des aus-
stehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfugen:

(@)

Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den Anleiheglaubi-
gern nicht weniger als 5 (finf) Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag mitteilt (die "Nichtzah-
lungsmitteilung"), dass die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen am Endfalligkeitstag nicht zurlickzahlen kann, verlangert sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlieRlich). In diesem Fall wird
die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teilweise an dem Erweiterten Fal-
ligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (aus-
schlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickzahlen. Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Ge-
samtnennbetrags am Endfalligkeitstag noch die Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fir irgendwelche Zwecke dar oder gibt einem An-
leiheglaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als ausdriicklich
in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten. Die Nichtzahlungsmittei-
lung ist unwiderruflich und hat gemaf § 11 zu erfolgen.]
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85
(Vorzeitige Rickzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fugen:

(1) Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und an den nachfolgend angefuihrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise
zu den nachstehend angefiuihrten Wahlriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlrickzah-
lungsbetrag (Call)") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungshbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die vorzeitige Ruckzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
fugen] Geschéaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malRgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spéatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahit.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach 8 5 (4)
erfillt sind.]

[im Fall von berticksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen einfugen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach 8§85 (4)
erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Rickzahlung von nicht-nachrangigen oder
fundierten Schuldverschreibungen hat, einfligen:

(1) Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von berlcksichtigungsfahigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfugen:

(1) Keine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach 8 5 (3) der Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglaubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Rickzahlung von nicht-nachran-
gigen, bertcksichtigungsfahigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, einfi-
gen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfigen] und héchstens [Hochstkiindigungsfrist (Put) einfligen] Geschéaftstage (wie in 8 6
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definiert) im Voraus mitteilt, die maf3geblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wabhlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahliriickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlrtickzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlrickzahlungstage (Put) Wahlriuckzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]
Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgeman ausgefillte Aus-

Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Falls die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen, bericksichtigungsféhigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, so-
wie im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(@)

Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung
bei Vorliegen einer Rechtséanderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absi-
cherungs-Kosten" anwendbar ist, einfligen:

3)

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-Stérung und/o-
der Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit
vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindigen und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Ruckzahlungskurs einfiigen] des
Nennbetrags (der "Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurtickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teil-
weise) am zweiten Geschéftstag (wie in § 6 definiert) zuriickzahlen, nach dem die Benachrichti-
gung der vorzeitigen Riickzahlung gemaf 8§ 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Ruckzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den malRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Ruckzahlungsgebiihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin tUber-
nimmt keine Haftung hierflr.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbe-
horden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;
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"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verniinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet, oder (ii) die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder
abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Vorausset-
zung, dass Betrage, die sich nur erhdht haben, weil die Kreditwurdigkeit der Emittentin zuriickge-
gangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von bericksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen einfugen:

®3)

4)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungs-
kurs einfligen] des Nennbetrags zuzlglich bis zum Riuckzahlungstag (ausschlielich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible lia-
bilities — MREL) gemal BaSAG anrechenbaren beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten auf
unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fihren wirde, und falls die Voraussetzun-
gen nach 8 5 (4) erfullt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behodrde (wie nachstehend definiert)
und/oder der Abwicklungsbehérde (wie nachstehend definiert) zur vorzeitigen Riickzahlung und
zum Riickkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine
solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin, falls zum Zeitpunkt einer vor-
zeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Riickzahlung oder den Rickkauf nur nach Einhaltung von einer
oder mehreren alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen er-
laubt ist, diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen er-
fullen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustdndige Behdrde
und/oder die Abwicklungsbehdérde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehtrde gemé&R § 2 Z 18 und 18a iVm 8§ 3
Abs 1 und 1a BaSAG, die fiir eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.
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"Zustédndige Behotrde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemal Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

®3)

(4)

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung
gemanR § 11 der Anleihebedingungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen
Ruckzahlungskurs einfiigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubi-
ger zurlickgezahlt werden:

(@) aus aufsichtsrechtlichen Griinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilwei-
sen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringe-
rer Qualitat fihren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Griinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuld-
verschreibungen andert;

und die Voraussetzungen nach 8 5 (4) erfullt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Rickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem 8§ 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde zur vorzeitigen Riickzahlung
oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR
erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

0] die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Ruckzahlung die Schuldver-
schreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedin-
gungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhal-
tig sind; oder

(i)  die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen ge-
mafR CRD IV und CRR um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde
gegebenenfalls fur erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen:

0 aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach 8§ 5 (3) (a), die Zustandige Behorde es fir
ausreichend sicher hélt, dass eine solche Anderung stattfindet; und die Emittentin
der Zustandigen Behdorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin
nicht vorherzusehen war; und

(i)  aus steuerlichen Grinden nach § 5 (3) (b), die Emittentin der Zustandigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass eine solche Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustandige Behdrde
keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:
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1)

)

®)

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Zustandige Behotrde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemaf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

§6
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaf der Geschéftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfligen:
und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschéftstag.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einflgen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET?2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist; und (ii) die Banken in [mafRRgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfligen] (das
"mal3gebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschéfte (einschlie3lich Devisenhan-
delsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wéahrung gedffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung maf3geblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschéaftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:
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Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschéftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wahlriickzahlungs-
betrag (Call), den Wahliriickzahlungsbetrag (Put), sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

(5)  Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem maf3-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlie3lich) mit Verzugszinsen in Hohe
von zwei Prozentpunkten Gber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, flir das nachste Halbjahr maRgebend.

§7
(Besteuerung)

(1) Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebiets-
korperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betref-
fenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage
an die zustandigen Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen
Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Betrdge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

(2)  Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
25.06.2019 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitéat der Steueraussagen keine Haftung tbernom-
men wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjéhren, so-
fern diese nicht innerhalb von drei3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.
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1)

89
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich, handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfligen:

)

®3)

(4)

(®)

(6)

1)

Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zabhlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n) einfi-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
figen] handelt als Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allféalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle,
die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman
§ 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlie3lich als Beauftragte der Emittentin und tlbernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emitten-
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tin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu set-
zen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auBerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen miisste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@ Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich anséassig ist.

(b) In &7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses 8 10 jede frihere neue Emittentin von
ihren sdmtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
gemal § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte Markte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. [Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Tages-
zeitung in Osterreich veroffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung ver-
offentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung
in ganz Osterreich.] Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht zwingend in
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einer Tageszeitung veroffentlicht werden mussen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der Web-
seite [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den Anleiheglaubigern direkt
oder Uber die fiir sie maRgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (geméaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaRig oder undurchsetzbar gemal dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaf3 unwirksam, ohne die Gultigkeit, Rechtm&Rigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtl-
mer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu dndern bzw zu ergan-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergéanzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderun-
gen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfugen: Ein solcher Rickkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach 8§ 5 (4) erfullt sind, mdglich.]
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§14
(Anwendbares Recht. Erfullungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfullungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und auRRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschliellich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfiillungsort ist Wien,
Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschréankt nicht
das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet,
Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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Variante 2 — Nullkupon-Schuldverschreibungen

§1
(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stiickelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin") begibt geman den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) [Datum des
(Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") im Wege einer [Emissionsart einfi-
gen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfi-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmaglichkeit]
und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaf § 24 lit b Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde tréagt die eigenhandigen o-
der faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder
deren Bevollméachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN AG einfligen:

(4)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger. Der
Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die Schuldver-
schreibungen kénnen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auerhalb des Volks-
banken-Verbundes iibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibun-
gen eingeschréankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroclear einfligen:

(4)

(®)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint [bei mehr als einem Clearing System einfligen: jeweils] [die Wert-
papiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD") mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich] [(,) (und) Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, Deutschland ("Clearstream Frankfurt™)] [(,) (und) Clearstream Banking
S.A., société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Grol3herzog-
tum Luxembourg ("Clearstream Luxembourg")] [(,) (und) Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albert Il, 1210 Brussel, Belgien ("Euroclear™)] [anderes Clearing System angeben] so-
wie jeden Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger” bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen héheren
Rang haben oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "senior non-preferred” beriicksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen einfi-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit folgender Ausnahme:

Als senior non-preferred Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag der
Schuldverschreibungen:

(@) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder

(b) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im reguléaren Insolvenzverfahren der Emittentin eine
bevorrechtigte gesetzliche Behandlung geniel3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegeniber Tier 2 Instrumenten und gegeniber allen nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegenuber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebenen)
Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman
Artikel [72b] [anderen malRgeblichen Artikel einfiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und 4] [an-
dere maRRgebliche Bestimmung einfiigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigen-
mitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds
and Eligible Liabilities — MREL) gemal} BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller Schuldtitel, die
aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten beriicksichtigungsféhiger Verbind-
lichkeiten der CRR und/oder des BaSAG zahlen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der Emit-
tentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR zahlen, ein-
schlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den In-
strumenten des Erganzungskapitals zéhlen.

"BaSAG" bezeichnet das dsterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die
mafgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26.Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Best-
immungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen. Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlich-
keiten, welche gemalf ihren Bedingungen als nachrangig gegentiber den Schuldverschreibungen
bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegenliber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig
oder vorrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als
nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegeniiber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen) Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR, Inha-
bern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemaR § 23 Abs 4 und 5 BWG idF
[vom 31.12.2013 / vor Inkrafttreten des BGBI | 2013/184 / der CRR] sowie Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional Tier 1) gemanR Artikel 52 CRR
der Emittentin und allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Best-
immungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR zahlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

([2/3]) Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertragli-
che Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Rickerstattungsanspriche der Anleiheglaubiger dir-
fen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kbnnen weder
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der Rang gemal diesem § 2 geandert noch die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen verkirzt
werden.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen einfligen:

1)

Rang — fundiert.

(@) Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem Ge-
setz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils gelten-
den Fassung dar und begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundier-
ten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

(b) Die Schuldverschreibungen werden gemafld dem FBSchVG durch die gesonderten De-
ckungswerte des Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen]
fir hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besi-
chert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte
gemall 81 Abs5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemal dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen.

)

§4
(Ruckzahlung)

Rickzahlung bei Endfalligkeit [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Lauf-
zeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin
am Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder am Erweiterten Félligkeitstag]. Die Schuldver-
schreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mitden in § 6 (3)
enthaltenen Bestimmungen, am [Endféalligkeitstag einflgen] (der "Endfélligkeitstag") [im
Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verléangert,
einflgen oder, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den
in § 4 (2) enthaltenen Bestimmungen verlangert, am [Erweiterten Falligkeitstag einfiigen]
(der "Erweiterte Falligkeitstag")] zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Riickzahlungskurs ein-
figen] des Nennbetrags (der "Ruickzahlungsbetrag") zurtickgezahilt.

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des aus-
stehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfiigen:

)

Verldngerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den Anleiheglaubi-
gern nicht weniger als 5 (funf) Geschéftstage vor dem Endfélligkeitstag mitteilt (die "Nichtzah-
lungsmitteilung"), dass die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen am Endfélligkeitstag nicht zuriickzahlen kann, verlangert sich die Laufzeit der
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Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlieflich). In diesem Fall wird
die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teilweise an dem Erweiterten
Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum Erweiterten Félligkeitstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. Weder die Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am Endfalligkeitstag noch die Verlangerung der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fur irgendwelche Zwecke dar oder gibt ei-
nem Anleiheglaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als aus-
driicklich in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten. Die Nichtzah-
lungsmitteilung ist unwiderruflich und hat geméaR 8§ 11 zu erfolgen.]

§5
(Vorzeitige Ruckzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fugen:

@)

Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und an den nachfolgend angefihrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlrlickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise
zu den nachstehend angefiihrten Wabhlriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungshbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die vorzeitige Ruckzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
fugen] Geschéaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malRgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spéatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensabléaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahit.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur moglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens fuinf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 5 (4) erfllt sind.]

[im Fall von berticksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen einfugen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach § 5 (4)
erfillt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Ruckzahlung von nicht-nachrangigen oder
fundierten Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

1)

Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]
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[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von bertcksichtigungsfahigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfligen:

(1) Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach 8 5 (3) der Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglaubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen, beriicksichtigungsféahigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, einfi-
gen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfugen] und héchstens [Hochstkiindigungsfrist (Put) einfligen] Geschéftstage (wie in 8 6
definiert) im Voraus mitteilt, die maf3geblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wabhlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlrlickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlrickzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wabhlriickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgeman ausgefiillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Falls die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen, bericksichtigungsféhigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, so-
wie im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung
bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absi-
cherungs-Kosten" anwendbar ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung und/o-
der Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit
vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder, Absicherungs-Storung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindigen und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Ruckzahlungskurs einfiigen] des
Nennbetrags (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurtickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teil-
weise) am zweiten Geschéftstag (wie in § 6 definiert) zurlickzahlen, nach dem die Benachrichti-
gung der vorzeitigen Riickzahlung gemaf 8§ 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Ruckzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den malRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behoérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Rickzahlungsgebihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin tUber-
nimmt keine Haftung hierfur.
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Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (i) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behdérdlichen Entscheidungen, die fir die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbe-
horden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verniinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufiihren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet, oder (ii) die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(au3er Maklergebihren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermogenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Vorausset-
zung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurlickge-
gangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Im Fall von berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfligen:

3

(4)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaf § 11 der
Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungs-
kurs einfligen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") vorzeitig zuriickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fiir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities — MREL) gemaR BaSAG anrechenbaren bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fiihren wirde, und falls die Vorausset-
zungen nach § 5 (4) erfillt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 5 und ein Riuckkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behérde (wie nachstehend definiert)
und/oder der Abwicklungsbehdérde (wie nachstehend definiert) zur vorzeitigen Riickzahlung und
zum Rickkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine
solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.
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Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin, falls zum Zeitpunkt einer vor-
zeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Riickzahlung oder den Riickkauf nur nach Einhaltung von einer
oder mehreren alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen er-
laubt ist, diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen er-
fullen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustandige Behorde
und/oder die Abwicklungsbehdrde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde geméaR § 2 Z 18 und 18a iVvm § 3
Abs 1 und 1a BaSAG, die fir eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustéandige Behorde gemaf Artikel 4 Abs 1 (40) CRR, die
fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwort-
lich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

®3)

(4)

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung
geman § 11 der Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen
Rickzahlungskurs einfigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rlckzahlungstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglau-
biger zurtickgezahlt werden:

(@) aus aufsichtsrechtlichen Griinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem génzlichen oder teilwei-
sen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringe-
rer Qualitat filhren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Griinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuld-
verschreibungen andert;

und die Voraussetzungen nach § 5 (4) erfiillt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem § 5 und ein Riickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdorde zur vorzeitigen Rickzahlung
oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR
erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

0] die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die Schuld-
verschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind, oder

(i) die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
gemal CRD IV und CRR um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Be-
horde gegebenenfalls fur erforderlich hélt; und.

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen:
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1)

(2)

®3)

() aus aufsichtsrechtlichen Grunden nach 8 5 (3) (a), die Zustéandige Behorde es fur
ausreichend sicher hélt, dass eine solche Anderung stattfindet; und die Emittentin
der Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin
nicht vorherzusehen war; und

(i)  aus steuerlichen Griinden nach 8 5 (3) (b), die Emittentin der Zustandigen Behotrde
hinreichend nachweist, dass eine solche Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustdndige Behdrde
keinen Verzug fiir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich um-
gesetzt und in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behorde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fr
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

§6
(Zahlungen)

Wahrung. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der festgelegten
Wahrung (siehe & 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder
nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleihegléaubiger depotfihrende
Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaf der Geschéaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fir die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleihegléau-
biger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt,
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschéftstag.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einflgen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGETZ2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:
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"Geschaéftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [mafl3gebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRlgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschéfte (einschlie3lich Devisenhan-
delsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wéahrung gedffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung maRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den néchstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschaftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

4

(5)

(6)

1)

()

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung maf3geblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den néchstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschaftstag-Konvention™).]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlie3en, soweit anwendbar, den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wabhlrtickzahlungs-
betrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen félligen Betrége mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem mal3-
geblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlie3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieZlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr mafl3gebend.

87
(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbe-
halt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebihren jedweder
Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskorperschaf-
ten oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen,
einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird
in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern
einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustéandigen
Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Ab-
zugs zusatzliche Betrage an Kapital zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
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25.06.2019 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitéat der Steueraussagen keine Haftung Gbernom-
men wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjéhren, so-
fern diese nicht innerhalb von drei3ig Jahren geltend gemacht werden.

1)

g9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahlstelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfligen:

@)

®3)

(4)

®)

(6)

Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zabhlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n) einfi-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
figen] handelt als Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allféalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle,
die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman
§ 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlie3lich als Beauftragte der Emittentin und tlbernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine Haf-
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tung fr irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auf3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emitten-
tin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu set-
zen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt;

(b)  die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen miisste, einen Zustellungsbevollmé&chtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin sdmtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wurde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(& Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In &7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach MalRRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemafn
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Gber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses 8 10 jede frihere neue Emittentin von
ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
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geman § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte Méarkte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. [Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Tages-
zeitung in Osterreich veroffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung ver-
offentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung
in ganz Osterreich.] Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht zwingend in
einer Tageszeitung veroffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der Web-
seite [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den Anleiheglaubigern direkt
oder Uber die fur sie maRRgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveroffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

8§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafig oder undurchsetzbar gemafl dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaf3 unwirksam, ohne die Glltigkeit, Rechtm&Rigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtu-
mer zu berichtigen, widersprtichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderun-
gen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht

156



1)

&)

werden. [Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen: Ein solcher Rickkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschréankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach 8 5 (4) erfillt sind, méglich.]

8§14
(Anwendbares Recht. Erfillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und auf3ervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlie3lich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Wien,
Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschréankt nicht
das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet,
Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.1.3

(1)

)
®3)

Variante 3 — Variabler Zinssatz

§1
(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stuckelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin™) begibt geman den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) [Datum des
(Erst-) Begebungstags einfugen] (der "Begebungstag") im Wege einer [Emissionsart einfi-
gen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfi-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmadglichkeit]
und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfliigen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelurkunde tréagt die
eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin oder deren Bevollmé&chtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN AG einfligen:

(4)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger. Der
Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die Schuldver-
schreibungen kénnen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auerhalb des Volks-
banken-Verbundes uibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibun-
gen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroclear einflgen:

(4)

(®)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint [bei mehr als einem Clearing System einfligen: jeweils] [die Wert-
papiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD") mit der Geschéftsanschrift Strauch-
gasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich] [(,) (und) Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland ("Clearstream Frankfurt™)] [(,) (und) Clearstream Banking S.A.,
société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, GroRherzogtum Lu-
xembourg ("Clearstream Luxembourg™] [(,) (und) Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert I, 1210 Brussel, Belgien ("Euroclear")] [anderes Clearing System angeben] sowie jeden
Funktionsnachfolger.

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger” bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen ho-
heren Rang haben oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "senior non-preferred" beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfi-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit folgender Ausnahme:

Als senior non-preferred Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen:

(@) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die geman ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder

(b) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im regularen Insolvenzverfahren der Emittentin eine
bevorrechtigte gesetzliche Behandlung geniel3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegentiber Tier 2 Instrumenten und gegeniber allen nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegenuber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebe-
nen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
geman Artikel [72b] [anderen mafigeblichen Artikel einfigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und
4] [andere malRgebliche Bestimmung einfligen] BaSAG zéahlen, die in dem Mindestbetrag an
Eigenmitteln und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own
Funds and Eligible Liabilities — MREL) geméaf BaSAG enthalten sind, einschlie3lich aller Schuld-
titel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG zéhlen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR zéhlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die
mafgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

1)
@)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang
mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nachrangige
Verbindlichkeiten, welche gemaf ihren Bedingungen als nachrangig gegentiber den Schuldver-
schreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegenuber allen gegenwértigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nach-
rangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig oder
vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als nach-
rangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktiondren, Inhabern von (anderen) Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemal3 Artikel 28 CRR, Inha-
bern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemaf § 23 Abs 4 und 5 BWG idF vor
Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegentiber den Schuldverschreibun-
gen sind oder diesen gegeniiber als nachrangig bezeichnet werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Best-
immungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von bertcksichtigungsféhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

([2/3]) Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertragli-

che Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Rickerstattungsanspriiche der Anleiheglaubiger dir-
fen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kdnnen weder
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der Rang gemal diesem § 2 geandert noch die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen verkirzt
werden.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen einfligen:

1)

@)

Rang — fundiert.

(@) Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem Ge-
setz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils gelten-
den Fassung dar und begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundier-
ten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

(b) Die Schuldverschreibungen werden gemafld dem FBSchVG durch die gesonderten De-
ckungswerte des Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen]
fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock™) besi-
chert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptséchlich Werte
gemal 81 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemafl dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [Frequenz
einfligen] ab dem [Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich)
bis zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) [im Fall von fundierten Schuldverschrei-
bungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder, falls sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthaltenen Bestimmungen ver-
langert, bis zum Erweiterten Félligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert)] (einschlie3lich) verzinst. Die
Zinsen sind nachtraglich an jedem [Zinszahlungstag(e) einfligen] zahlbar (jeweils ein "Zins-
zahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen].

[Falls als Referenzsatz EURIBOR angegeben wurde, einfigen:

)

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht [Partizipationsfaktor einfugen] % vom [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenz-
satz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen] (die "Bildschirmseite™) oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag (wie in 8 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafRgeblichen
Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung
durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfugen:

)

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfligen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfligen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungs-
tag (wie in § 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfligen] der maRgeblichen Zinsperiode um ca.
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11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berech-
nungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfluigen] per
annum (die "Marge")]

Sollte der Referenzsatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite (wie je vorstehend
definiert) erscheinen oder die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, wird die Berechnungs-
stelle von je einer Hauptgeschéftsstelle der vier Referenzbanken (wie nachstehend definiert) An-
gebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung
mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzsatzes entspricht, fur die betreffende Zinsperiode
etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zumindest zwei dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nen-
nen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforder-
lich, auf- oder abgerundet auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden
ist) der genannten Angebotssatze.

"Referenzbanken" bedeutet die Euro-Zone Hauptgeschéftsstellen von vier groRen Referenzban-
ken (gemessen an deren Bilanzsumme), deren Angebotsséatze im Euro-Zonen Interbankenmarkt
zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzsatzes verwendet
wurden, die jeweils von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die ge-
manR dem Vertrag Uber die Grindung der Européaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am
25. Mérz 1957), geéndert durch den Vertrag tber die Europaische Union (unterzeichnet in Maas-
tricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung ein-
geflhrt haben oder jeweils eingefihrt haben werden.

Fir den Fall, dass der Referenzsatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt wer-
den kann, ist der Referenzsatz der Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotss-
atze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt
wurden.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfigen:

Mindestzinssatz. Wenn der geméaR den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz ausgestattet sind, einfugen:

Hochstzinssatz. Wenn der gemaf3 den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz héher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum (der "H6chstzinssatz"), so entspricht
der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

(3) Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einfiigen] [Londoner]
[ [Frankfurter] / [New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor [Beginn/Ende einfligen] der maf3-
geblichen Zinsperiode. ["[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-Geschéaftstag" bezeichnet
einen Tag (aul3er einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem Geschéaftsbanken in [London]
/ [Frankfurt] / [New-York] fur Geschéafte (einschliel3lich Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet
sind.] [Ein "TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET?2) betriebsbereit ist.]

(4) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die mafgebliche Zinspe-
riode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz
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(6)

(1

und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Be-
trag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Ein-
heiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den An-
leiheglaubigern sobald als praktisch méglich nach jedem Feststellungstag der variable Zinssatz
(soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fir die mafRgebliche Zinsperiode sowie der maf3gebliche
Zinszahlungstag durch Mitteilung gem&R 8§ 11 mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegentiber jeder Bérse vornehmen, an der die Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen.
Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag
und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtréaglich angepasst (oder andere geeignete An-
passungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen,
an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der dem unmit-
telbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden [nicht] angepasst.

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbhetrages auf eine
Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA)einflgen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und (B)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die ndchste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfligen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn: (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]
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[Im Fall von ACT/360 einfligen:

(8)

©)

@)

"ACT/360" meint die tatsdchliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stuckzinsen. Bei unterjghrigen Kéufen und/oder Verk&ufen sind Stiickzinsen [zahlbar/mindes-
tens zum Mindestzinssatz zahlbar / [und] héchstens zum Héchstzinssatz zahlbar/ nicht zahlbar].

§4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit
sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am
Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder am Erweiterten Falligkeitstag]. Die Schuldverschrei-
bungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickge-
kauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthalte-
nen Bestimmungen, am [Endfalligkeitstag einfligen] (der "Endfalligkeitstag") [im Fall von
fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehen-
den Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfiigen oder,
falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthalte-
nen Bestimmungen verlangert, am [Erweiterten Falligkeitstag einfligen] (der "Erweiterte Fal-
ligkeitstag™)] zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von [Rickzahlungskurs einfligen] des Nennbe-
trags (der "Rickzahlungsbetrag") zurickgezahlt.

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des aus-
stehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfugen:

2

Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den Anleiheglaubi-
gern nicht weniger als 5 (fiinf) Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag mitteilt (die "Nichtzah-
lungsmitteilung”), dass die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen am Endfalligkeitstag nicht zurlickzahlen kann, verlangert sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlie3lich). In diesem Fall wird
die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teilweise an dem Erweiterten Fal-
ligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum Erweiterten Félligkeitstag (aus-
schlieflich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Ge-
samtnennbetrags am Endfalligkeitstag noch die Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fur irgendwelche Zwecke dar oder gibt einem An-
leiheglaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als ausdricklich
in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten. Die Nichtzahlungsmittei-
lung ist unwiderruflich und hat gemaf § 11 zu erfolgen.]

§5
(Vorzeitige Ruckzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, ein-
fagen:
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(1) Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emit-
tentin frei, die Schuldverschreibungen zu kindigen und an den nachfolgend angefiihrten Wahl-
rickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise
zu den nachstehend angeftihrten Wahlrlickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzah-
lungsbetrag (Call)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungsbetréage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die vorzeitige Rickzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
fugen] Geschéaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malRgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
gemal § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fir die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 5 (4) erfllt sind.]

[im Fall von berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einflgen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach 8§85 (4)
erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Ruckzahlung von nicht-nachrangigen oder
fundierten Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(1) Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von berticksichtigungsfahigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfugen:

(1) Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach 8 5 (3) der Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglaubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Rickzahlung von nicht-nachran-
gigen, bertcksichtigungsfahigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, einfi-
gen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfigen] und héchstens [Hochstkindigungsfrist (Put) einfigen] Geschéftstage (wie in 8 6
definiert) im Voraus mitteilt, die maf3geblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wabhlrtickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlrtickzahlungstag
(Put)") zu ihrem maRgeblichen Wahlriickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuztglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wahlrickzahlungstage (Put) Wahlriuckzahlungsbetrage (Put)
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[ ] [ ]
[ ] [ ]
Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgeman ausgefillte Aus-

Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhéltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Falls die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen, bertcksichtigungsfahigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, so-
wie im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(@)

Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung
bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absi-
cherungs-Kosten" anwendbar ist, einfigen:

®)

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-Stérung und/o-
der Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit
vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindigen und zu
ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungskurs einfligen] des
Nennbetrags (der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurtickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teil-
weise) am zweiten Geschéftstag (wie in § 6 definiert) zuriickzahlen, nach dem die Benachrichti-
gung der vorzeitigen Rickzahlung gemaf § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Ruckzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den malRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Ruckzahlungsgebihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Uber-
nimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (i) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen, die flr die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbe-
horden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt
auf Erh6hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden,;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin , unter Anwendung wirtschaftlich ver-
ninftiger Bemithungen nicht in der Lage ist: (i) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet; oder (i) die Erlése aus den Transaktionen
bzw Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und
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"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet; oder (ii) Erldse aus diesen Transaktionen
bzw Vermdégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraus-
setzung, dass Betrége, die sich nur erhdht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurtick-
gegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Im Fall von bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfugen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung geman § 11 der
Anleihebedingungen gegeniber den Anleiheglaubigern gekindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungs-
kurs einfligen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Riuckzahlungstag (ausschlielich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") vorzeitig zurlickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fiir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities — MREL) gemall BaSAG anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fihren wirde, und falls die Vorausset-
zungen nach 8§ 5 (4) erfllt sind.

[4] Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem 8 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behorde (wie nachstehend definiert)
und/oder der Abwicklungsbehoérde (wie nachstehend definiert) zur vorzeitigen Riickzahlung und
zum Riuckkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine
solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin, falls zum Zeitpunkt einer vor-
zeitigen Rickzahlung oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Rickkauf nur nach Einhaltung von einer
oder mehreren alternativen oder zusétzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen er-
laubt ist, diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen Voraussetzungen er-
fullen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustdndige Behdrde
und/oder die Abwicklungsbehdérde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Abwicklungsbehdrde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde geméaR § 2 Z 18 und 18a iVm § 3
Abs 1 und 1a BaSAG, die fir eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.

"Zustadndige Behotrde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemaf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:
(3) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden. Die Schuldver-

schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
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einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung
geman § 11 der Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen
Ruckzahlungskurs einfigen] des Nennbetrags zuzuglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlie3lich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubi-
ger zuriickgezahlt werden:

(a) aus aufsichtsrechtlichen Griinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilwei-
sen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringe-
rer Qualitat fihren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Gruinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuld-
verschreibungen andert;

und die Voraussetzungen nach § 5 (4) erfullt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Riickkauf. Eine vorzeitige RUck-
zahlung nach diesem 8 5 und ein Rickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(@) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde zur vorzeitigen Riickzahlung
oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR
erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

0] die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die Schuldver-
schreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedin-
gungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhal-
tig sind; oder

(ii)  die Emittentin der Zustandigen Behotrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen ge-
malk CRD IV und CRR um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behdorde
gegebenenfalls fur erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen:

0 aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach 8§ 5 (3) (a), die Zustandige Behorde es fir
ausreichend sicher hélt, dass eine solche Anderung stattfindet; und die Emittentin
der Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin
nicht vorherzusehen war; und

(ii)  aus steuerlichen Griinden nach 8 5 (3) (b), die Emittentin der Zustandigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass eine solche Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustandige Behdrde
keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich um-
gesetzt und in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.
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"Zustédndige Behotrde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemafl Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

86
(Zahlungen)

(1) Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

(2)  Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige flir den Anleiheglaubiger de-
potfiihrende Stelle.

(3) Zzahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemalR der Geschéftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fir die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfligen:
und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschéftstag.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einflgen:

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET?2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [mafl3gebliche(s) Finanzzentrum(en) einfligen] (das
"maR3gebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschéfte (einschlie3lich Devisenhan-
delsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéfte) in der festgelegten Wéahrung gedffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fur eine Zahlung maf3geblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschéaftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung maRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen ("Modi-
fizierter-Folgender-Geschéftstag-Konvention").]
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()

(6)

@)

@)

1)

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wahlriickzahlungs-
betrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrdge mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zusténdigen Gericht Kapitalbetréage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem malf3-
geblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlie3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlie3lich) mit Verzugszinsen in Hohe
von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr malRgebend.

87
(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordlichen Gebihren
jedweder Art (die "Steuern”) geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebiets-
korperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betref-
fenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage
an die zustandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen
Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
25.06.2019 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitéat der Steueraussagen keine Haftung tbernom-
men wird.

§8
(Verjdhrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjah-
ren, sofern diese nicht innerhalb von dreiig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei
Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zuséatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").
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[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfligen:

)

®)

4

©)

(6)

)

Die zuséatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zabhlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n) einfi-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
figen] handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle,
die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman
§11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieBlich als Beauftragte der Emittentin und bernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
den Anleiheglaubigern begrindet. Die Emittentin kann sich bei Austbung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine Haf-
tung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auf3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emitten-
tin fr alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu set-
zen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tibernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
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terreich erfolgen miisste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erfillung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@ Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich anséassig ist.

(b) In &7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
satzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Giber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin von
ihren sdmtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garan-
tie gemaR 8 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte
Markte informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. [Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Tages-
zeitung in Osterreich veroffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung ver-
offentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung
in ganz Osterreich.] Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht zwingend in
einer Tageszeitung veroffentlicht werden mussen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der Web-
seite [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den Anleiheglaubigern direkt
oder Uber die fur sie maRgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdoffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
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§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaRig oder undurchsetzbar gemal dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrti-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Erganzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-

gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitli-

che Serie bilden.

Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderun-
gen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von bertcksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfugen: Ein solcher Ruckkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschréankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach 8 5 (4) erfillt sind, méglich.]

8§14
(Anwendbares Recht. Erfillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und auf3ervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlie3lich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Wien,
Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschréankt nicht
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das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet,
Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.1.4

(1)

)
®)

Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz

§1
(Wéahrung. Form. Emissionsart. Stickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stuickelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin™) begibt geman den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) [Datum des
(Erst-)Begebungstags einfuigen] (der "Begebungstag") im Wege einer [Emissionsart einfi-
gen] Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen) in [festgelegte Wahrung einfi-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen]
(in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) [mit Auf- und Abstockungsmadglichkeit]
und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag einfiigen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelurkunde tragt die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin oder deren Bevollmé&chtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN AG einfligen:

(4)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der Ge-
schaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger. Der
Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu eréffnen. Die Schuldver-
schreibungen kénnen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auerhalb des Volks-
banken-Verbundes uibertragen werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibun-
gen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroclear einfligen:

(4)

(®)

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.
"Clearing System" meint [bei mehr als einem Clearing System einfligen: jeweils] [die Wert-
papiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD") mit der Geschéftsanschrift Strauch-
gasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich] [(,) (und) Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland ("Clearstream Frankfurt™)] [(,) (und) Clearstream Banking S.A.,
société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, GroRRherzogtum Lu-
xembourg ("Clearstream Luxembourg™] [(,) (und) Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, 1210 Brussel, Belgien ("Euroclear")] [anderes Clearing System angeben] sowie jeden
Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger” bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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§2
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen und "ordinary senior" beriicksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen ho-
heren Rang haben oder nachrangig sind.]

[Im Fall von "senior non-preferred"” berticksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen einfi-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit folgender Ausnahme:

Als senior non-preferred Verbindlichkeiten der Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen:

(@) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die geman ihren Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder

(b) nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im regularen Insolvenzverfahren der Emittentin eine
bevorrechtigte gesetzliche Behandlung geniel3en;

jedoch in jedem Fall vorrangig gegentiber Tier 2 Instrumenten und gegeniber allen nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang vorrangig gegenuber Tier 2 Instrumenten sind.

Wobei:

"Instrumente Bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebe-
nen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
geman Artikel [72b] [anderen mafigeblichen Artikel einfigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und
4] [andere malRgebliche Bestimmung einfligen] BaSAG zéahlen, die in dem Mindestbetrag an
Eigenmitteln und berilcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own
Funds and Eligible Liabilities — MREL) geméaf BaSAG enthalten sind, einschlie3lich aller Schuld-
titel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG zéhlen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR zéhlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.

"BaSAG" bezeichnet das ¢sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils gel-
tenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die
mafgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.
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"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingun-
gen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

1)
@)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang
mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nachrangige
Verbindlichkeiten, welche gemaR ihren Bedingungen als nachrangig gegentuiber den Schuldver-
schreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen:

(a) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukiunftigen nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(b) gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwaértigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig
oder vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegentiber als
nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und

(c) vorrangig gegentber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen) Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemanR Artikel 28 CRR, Inha-
bern von Instrumenten des Partizipationskapitals gemanR § 23 Abs 4 und 5 BWG idF vor
Inkrafttreten der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf3 Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegentber den Schuldver-
schreibungen sind oder diesen gegeniber als nhachrangig bezeichnet werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Best-
immungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapital (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieRlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von bertcksichtigungsféhigen und nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:
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([2/3]) Fdur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertrag-

liche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Ruckerstattungsanspriiche der Anleiheglaubiger dir-
fen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kénnen weder
der Rang gemaR diesem § 2 ge&andert noch die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen verkdirzt
werden.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen einfugen:

(1)

)

()

Rang — fundiert.

(@) Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem Ge-
setz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils gelten-
den Fassung dar und begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundier-
ten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

(b) Die Schuldverschreibungen werden gemafl dem FBSchVG durch die gesonderten De-
ckungswerte des Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfugen]
far hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock™) besi-
chert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptséchlich Werte
gemall 81 Abs5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemafR dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich)
bis zum [Ende der Fixzinsperiode] [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren
Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emitten-
tin am Falligkeitstag verlangert, einfiigen: oder, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthaltenen Bestimmungen verlangert, bis zum Erwei-
terten Falligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert)] (einschlie3lich) [Frequenz einfligen] mit einem fi-
xen Zinssatz von [fixen Zinssatz einfigen] % per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst. Die
Zinsen sind nachtraglich am [fixen Zinszahlungstag einfligen] [eines jeden Jahres] zahlbar
([jleweils] ein "fixer Zinszahlungstag"). Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [ersten fixen Zins-
zahlungstag einfugen].

Variable Zinszahlungstage. Ab dem [letzter fixer Zinszahlungstag einfligen] (der "Variabel-
verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren
Nennbetrag [Frequenz einfiigen] bis zu dem Endfalligkeitstag (gemaf § 4) vorangehenden Ka-
lendertag [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzah-
lung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am Félligkeitstag ver-
langert, einfiigen: oder, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung
mit den in 8§ 4 (2) enthaltenen Bestimmungen verlangert, bis zum Erweiterten Falligkeitstag (wie
in 8 4 (1) definiert)] (einschliellich) mit dem variablen Zinssatz (wie nachstehend definiert) ver-
zinst. Die variablen Zinsen sind nachtraglich an jedem [variable Zinszahlungstag(e) einfligen]
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3)

zahlbar ([jeweils] ein "variabler Zinszahlungstag" und zusammen mit den fixen Zinszahlungsta-
gen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable Zinszahlung erfolgt am [ersten variablen
Zinszahlungstag einfiigen].

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschliel3lich), der dem ersten fixen Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeit-
raum ab dem fixen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der
dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszahlungstag vorangeht wird als fixe Zinsperiode (die
"fixe Zinsperiode") bezeichnet. Die fixen Zinsperioden werden [nicht] angepasst. Der Zeitraum
vom Variabelverzinsungsbeginn bzw von jedem variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu
dem Kalendertag (einschlief3lich), der dem nachsten variablen Zinszahlungstag vorangeht, wird
als variable Zinsperiode (die "variable Zinsperiode" und die variable Zinsperioden zusammen
mit den fixen Zinsperioden, die "Zinsperioden") bezeichnet. Die variablen Zinsperioden werden
[nicht] angepasst.

[Falls als Referenzsatz EURIBOR angegeben wurde, einfugen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfigen] % vom [Angebotssatz einfliigen] (der "Referenz-
satz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag (wie in 8§ 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der maf3geblichen
Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung
durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfligen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfuigen] (der
mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfligen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungs-
tag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der malRgeblichen Zinsperiode um ca.
11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berech-
nungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfugen] per
annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der Zinssatz der Vorperiode angegeben
wurde, einfuigen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede Zinsperiode entspricht
entweder dem Zinssatz der Vorperiode oder dem [Angebotssatz einfigen] (der "Referenz-
satz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit")
angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorge-
nommen wird, und der am Zinsfeststellungstag hohere Wert maf3gebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zinssatze angegeben wurde, einfligen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede variable Zinsperiode
wird gemal folgender Formel unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfiigen] multipliziert mit der Differenz aus Referenzsatz 1 und
Referenzsatz 2. Der Referenzsatz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einflgen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedruckt als
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Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirm-
seite [Bildschirmseite einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zins-
feststellungstag (wie in 8 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfligen] der malRRgeblichen Zinspe-
riode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird. Der Referenzsatz 2 (der "Refe-
renzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swapsatz ge-
gen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres
Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststel-
lungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfligen] der mafl3geblichen Zinsperiode um
ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Be-
rechnungsstelle (wie in 8 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls ein Zielkupon zur Anwendung kommt, einfligen:

(a)

Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt maximal [Zahl einfiigen] % des
Nennbetrages (der "Zielkupon"). Die letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller
vorher geleisteten Zinszahlungen.]

Sollte der Referenzsatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite (wie je vorstehend
definiert) erscheinen oder die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen, wird die Berechnungs-
stelle von je einer Hauptgeschéftsstelle der vier Referenzbanken (wie nachstehend definiert) An-
gebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung
mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzsatzes entspricht, fur die betreffende Zinsperiode
etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zumindest zwei dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nen-
nen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforder-
lich, auf- oder abgerundet auf das néchste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden
ist) der genannten Angebotssatze.

"Referenzbanken" bedeutet die Euro-Zone Hauptgeschéftsstellen von vier groRen Referenzban-
ken (gemessen an deren Bilanzsumme), deren Angebotsséatze im Euro-Zonen Interbankenmarkt
zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzsatzes verwendet
wurden, die jeweils von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die ge-
maf dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am
25. Mérz 1957), geéndert durch den Vertrag tber die Europaische Union (unterzeichnet in Maas-
tricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wé&hrung ein-
geflhrt haben oder jeweils eingefihrt haben werden.

Fur den Fall, dass der Referenzsatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt wer-
den kann, ist der Referenzsatz der Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotss-
atze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt
wurden.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfligen:

Mindestzinssatz. Wenn der gemalf den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz ausgestattet sind, einfligen:
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(5)

(6)

(7)

8

Hdéchstzinssatz. Wenn der gemanR den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum (der "Hochstzinssatz"), so entspricht
der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einfligen] [Londoner]
[ [Frankfurter] / [New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor [Beginn/Ende einfligen] der jewei-
ligen variablen Zinsperiode. ["[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-Geschéftstag" be-
zeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem Geschéftsbanken in
[London] / [Frankfurt] / [New-York] fur Geschéfte (einschlie3lich Devisen- und Sortengeschéfte)
gedffnet sind.] [Ein "TARGET-Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-Euro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET?2) betriebsbe-
reit ist.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in 8 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die maf3gebliche Zinspe-
riode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der (fixe bzw
variable) Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wé&hrung nicht
Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5
solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den An-
leiheglaubigern sobald als praktisch méglich nach jedem Feststellungstag der variable Zinssatz
(soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fiir die maRgebliche Zinsperiode sowie der maRgebliche
Zinszahlungstag durch Mitteilung gem&R 8§ 11 mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen.
Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag
und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete An-
passungsmafnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen,
an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen flr Teile von ZeitrAumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbhetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum einer Fixzinsperiode [Actual/Actual (ICMA)]
[30/360] [ACT/360] und fiir einen beliebigen Zeitraum einer variablen Zinsperiode [Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [ACT/360] (jeweils ein "Zinsberechnungszeitraum™):

Wobei:

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
sachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von: (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die hormalerweise in einem Jahr enden, und (B)

181



der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Fall von 30/360 einfligen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn: (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag
eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht
als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von ACT/360 einfligen:

©)

(10)

@

"ACT/360" meint die tatsdchliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Ruickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stiickzinsen. Bei einer Fixzinsperiode sind bei unterjahrigen Kéufen und/oder Verkaufen Stiick-
zinsen [zahlbar / nicht zahlbar.] Bei einer variablen Zinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen
und/oder Verkaufen Stickzinsen [zahlbar / mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar / [und]
héchstens zum Hochstzinssatz zahlbar / nicht zahlbar].

§4
(Ruckzahlung)

Rickzahlung bei Endfalligkeit [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit
sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am
Falligkeitstag verlangert, einfligen: oder am Erweiterten Falligkeitstag]. Die Schuldverschrei-
bungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zurtickge-
kauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthalte-
nen Bestimmungen, am [Endfalligkeitstag einfiigen] (der "Endfalligkeitstag") [im Fall von
fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehen-
den Gesamtnenntbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfliigen oder,
falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (2) enthalte-
nen Bestimmungen verlangert, am [Erweiterten Falligkeitstag einfligen] (der "Erweiterte Fal-
ligkeitstag™)] [bei Zielkupon einfiigen: oder am Zinszahlungstag an dem der Zielkupon erreicht
wurde], zu ihrem Riickzahlungsbetrag von [Ruckzahlungskurs einfligen] des Nennbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des aus-
stehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfugen:

)

Verldngerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den Anleiheglaubi-
gern nicht weniger als 5 (finf) Geschéftstage vor dem Endfélligkeitstag mitteilt (die "Nichtzah-
lungsmitteilung"), dass die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen am Endfélligkeitstag nicht zurtickzahlen kann, verlangert sich die Laufzeit der
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Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlieflich). In diesem Fall wird
die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teilweise an dem Erweiterten Fal-
ligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (aus-
schliel3lich) aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen. Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Ge-
samtnennbetrags am Endfalligkeitstag noch die Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fiir irgendwelche Zwecke dar oder gibt einem An-
leiheglaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als ausdricklich
in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten. Die Nichtzahlungsmittei-
lung ist unwiderruflich und hat gemaf § 11 zu erfolgen.]

§5
(Vorzeitige Ruckzahlung)

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fagen:

1)

Vorzeitige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Es steht der
Emittentin frei, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und an den nachfolgend angefiihrten
Wahlriickzahlungstagen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teil-
weise zu den nachstehend angefihrten Wahlriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahl-
rickzahlungsbetrag (Call)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Wabhlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungsbetréage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die vorzeitige Ruckzahlung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kiindigungsfrist (Call) ein-
figen] Geschaftstage (wie in 8 6 definiert) vor dem mafigeblichen Wahliriickzahlungstag (Call)
geman § 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen festgelegten Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuld-
verschreibungen spéatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Uberein-
stimmung mit den Regeln und Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems ausgewahit.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindes-
tens funf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 5 (4) erfllt sind.]

[im Fall von berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfugen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach 85 (4)
erfullt sind.]]

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Ruckzahlung von nicht-nachrangigen oder
fundierten Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

@)

Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.]
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[Falls die Emittentin kein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung von bertcksichtigungsfahigen
oder nachrangigen Schuldverschreibungen hat, einfligen:

(1) Keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit Aus-
nahme nach 8 5 (3) der Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls die Anleiheglaubiger das Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nachran-
gigen, beriicksichtigungsféahigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, einfi-
gen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein Anleihe-
glaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Mindestkiindigungsfrist (Put)
einfigen] und hoéchstens [Hochstkiindigungsfrist (Put) einfligen] Geschéftstage (wie in § 6
definiert) im Voraus mitteilt, die mafR3geblichen Schuldverschreibungen dieses Anleiheglaubigers
an einem der nachstehenden Wabhlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag
(Put)") zu ihrem malfigeblichen Wahlrlickzahlungsbetrag (Put) wie nachstehend definiert (der
"Wahlruckzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Wahlrickzahlungstage (Put) Wahlriuckzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgeman ausgefillte Aus-
Ubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhaltlichen Form abgeben. Ein Wi-
derruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Falls die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die vorzeitige Riickzahlung von nicht-nach-
rangigen, bericksichtigungsféhigen oder fundierten Schuldverschreibungen zu verlangen, so-
wie im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen "Vorzeitige Riickzahlung
bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absi-
cherungs-Kosten" anwendbar ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung und/o-
der Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit
vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtséanderung und/oder, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindigen und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Ruckzahlungskurs einfiigen] des
Nennbetrags (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurtickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teil-
weise) am zweiten Geschéftstag (wie in § 6 definiert) zuriickzahlen, nach dem die Benachrichti-
gung der vorzeitigen Rickzahlung gemaf 8§ 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Ruckzahlungs-
tag") und wird den vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit
den maRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdérdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzei-
tigen Rickzahlungsgebtihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin tUber-
nimmt keine Haftung hierfur.
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Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschréankt auf Steuergesetze) oder (ii) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen, die fur die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbe-
hoérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verniinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist: (i) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufiihren oder abzu-
wickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fur notwendig erachtet; oder (ii) die Erlose aus den Transaktionen bzw
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(auRer Maklergebiuhren) entrichten muss, um: (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder
abzuwickeln bzw Vermoégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet; oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen
bzw Vermogenswerten zu realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraus-
setzung, dass Betrége, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurlck-
gegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen einfligen:

3

(4)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der
Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwi-
derruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungs-
kurs einfiigen] des Nennbetrags zuzuiglich bis zum Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelau-
fener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag")vorzeitig zurickgezahlt werden, wenn sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich zu ih-
rem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities — MREL) gemaR BaSAG anrechenbaren bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fuhren wirde, und falls die Vorausset-
zungen nach § 5 (4) erfillt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung oder einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 5 und ein Riuckkauf nach § 13 (2) setzen voraus,
dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behérde (wie nachstehend definiert)
und/oder der Abwicklungsbehdérde (wie nachstehend definiert) zur vorzeitigen Riickzahlung und
zum Rickkauf in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine
solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.
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Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen wird die Emittentin, falls zum Zeitpunkt einer vor-
zeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden anwendbaren Auf-
sichtsvorschriften die vorzeitige Riickzahlung oder den Riickkauf nur nach Einhaltung von einer
oder mehreren alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen er-
laubt ist, diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen er-
fullen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zusténdige Behdrde
und/oder die Abwicklungsbehdérde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde gemaR § 2 Z 18 und 18a iVvm § 3
Abs 1 und 1a BaSAG, die fiir eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist.

"Zustandige Behdérde" bezeichnet die zustandige Behodrde gemaf Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen:

®3)

(4)

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grunden. Die Schuldver-
schreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung
geman § 11 der Anleihebedingungen gegenuber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen
Rickzahlungskurs einfigen] des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlief3lich) aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubi-
ger zuriickgezahlt werden:

(a) aus aufsichtsrechtlichen Grinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qua-
litat fihren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Grinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldver-
schreibungen andert;

und die Voraussetzungen nach § 5 (4) erfullt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Rickkauf. Eine vorzeitige Ruck-
zahlung nach diesem 8§ 5 und ein Riickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde zur vorzeitigen Rickzahlung
oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR
erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

0] die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung die Schuldver-
schreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedin-
gungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhal-
tig sind, oder

(i)  die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen ge-
mafl CRD IV und CRR um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde
gegebenenfalls fur erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen:

186



1)

@)

©)

() aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach 8 5 (3) (a), die Zustéandige Behorde es fur
ausreichend sicher hélt, dass eine solche Anderung stattfindet; und die Emittentin
der Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin
nicht vorherzusehen war; und

(i)  aus steuerlichen Grinden nach 8 5 (3) (b), die Emittentin der Zustandigen Behotrde
hinreichend nachweist, dass eine solche Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustdndige Behdrde
keinen Verzug fiir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich um-
gesetzt und in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung , und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behorde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.]

§6
(Zahlungen)

Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger de-
potfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer Fixzinsperiode
in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend
definiert) ist, wird der Falligkeitstag gemaR der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend defi-
niert) verschoben. Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zins-
perioden einfligen: und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Félligkeitstag und sind nicht berechtigt, wei-
tere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer variablen Zinsperiode in Bezug auf eine Schuldver-
schreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie nhachstehend definiert) ist, wird der Fallig-
keitstag geman der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein
fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden einfiigen: und Zin-
sen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zah-
lung vor dem angepassten Félligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschéftstag.
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[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag"” ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET?2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschaéftstag" ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [mafl3gebliche(s) Finanzzentrum(en) einfiigen] (das
"maRlgebliches Finanzzentrum (oder —zentren)") fir Geschéafte (einschlie3lich Devisenhan-
delsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wéhrung gedffnet
sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung maf3geblicher Tag [wahrend einer
Fixzinsperiode] [und] [wéhrend einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéftstag
ist, wird der betreffende Tag auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben ("Folgender-
Geschéftstag-Konvention™).]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen flr eine Zahlung maf3geblicher Tag [wahrend einer
Fixzinsperiode] [und] [wahrend einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéftstag
ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen ("Modifizierter-Folgender-
Geschaftstag-Konvention").]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieRen, soweit anwendbar, den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wabhlriickzahlungs-
betrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf die Schuldverschreibungen féalligen Betrage mit ein.

(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem maf3-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlielich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten Gber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, flir das nachste Halbjahr maRgebend.

§7
(Besteuerung)

(1) Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebuhren
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(2)

(1)

jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebiets-
korperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betref-
fenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage
an die zustandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen
Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
25.06.2019 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitat der Steueraussagen keine Haftung Gbernom-
men wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjah-
ren, sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei
Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden, einfligen:

)

®)

4

Die zuséatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n) einfi-
gen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle ein-
figen] handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union; und (iii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahlstelle,
die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin geman
§11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieflich als Beauftragte der Emittentin und tbernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
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(6)

1)

@)
@

den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausiibung ihrer Rechte gemaf
diesen Anleihebedingungen der Zahlistellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine Haf-
tung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auf3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emitten-
tin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu set-
zen (die "Neue Emittentin™), sofern

(&) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt;

(b)  die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen miisste, einen Zustellungsbevollmé&chtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfillung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wuirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erflllung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.
Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anleihebedin-
gungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin” und jede Bezugnahme auf

die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich
ansassig ist.

190



(b)

(3)

(1)

)

)

)

In § 7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde,
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zusétzlich zu der
Bezugnahme nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emit-
tentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frilhere neue Emittentin von
ihren sémtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
gemal § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allféllige geregelte Markte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. [Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Tages-
zeitung in Osterreich veroffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung ver-
offentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung
in ganz Osterreich.] Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht zwingend in
einer Tageszeitung veroffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der Web-
seite [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den Anleiheglaubigern direkt
oder uber die fur sie maRgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdoffentlichung
nach 8§ 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

8§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtméaRig oder undurchsetzbar gemal dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmalf unwirksam, ohne die Gliltigkeit, Rechtmé&Rigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtu-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Erganzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.
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8§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Ruckkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderun-
gen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht
werden. [Im Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
einfigen: Ein solcher Riickkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen
und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vorausset-
zungen nach 8 5 (4) erfillt sind, méglich.]

§14
(Anwendbares Recht. Erfullungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfullungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und auRRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlie3lich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfillungsort ist Wien,
Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschréankt nicht
das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet,
Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.2 MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum einfiigen]
Endgultige Bedingungen
[der/des]

[Emissionsbezeichnung einfligen]

begeben unter dem

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 25.06.2019
der
VOLKSBANK WIEN AG
Serie [@®]
ISIN [®]

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist [®] % des Nennbetrags [plus [®] % Aus-
gabeaufschlag] und wird danach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Begebungstag: [®]
Endfélligkeitstag: [®]
EINLEITUNG

Dieses Dokument enthdlt die Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") einer Emis-
sion von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™) der VOLKSBANK WIEN AG, die un-
ter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm™) begeben wird. Diese
Endgtiltigen Bedingungen werden fir den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (geéndert durch die Richtlinie 2010/73/EU des
Européaischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie™) genann-
ten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen vom 25.06.2019 (der "Prospekt™) und etwaigen Nachtragen zu lesen.

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 24.06.2020 gultig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www.volksbankwien.at, derzeit unter dem Pfad "Inves-
toren/Investor Relations/Basisprospekte") vertffentlichen und die Endgultigen Bedingungen
sind fur 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen Prospekt zu
lesen.

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen Bedingun-
gen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zusammen zu lesen. Der Prospekt und allféllige Nachtrage
sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgiiltigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen
wird, konnen bei jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wahrend der tblichen Geschéftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbankwien.at unter dem Pfad:
"Investoren/Investor Relations" eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgltigen
Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhéltlich.
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MiFID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenpar-
teien

Zielmarkt: [AusschlieBlich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Emittentin (die
"Herstellerin") hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefihrt, dass: (i) der Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle
Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — "MiFID 11") definiert)
sind; (i) alle Kanale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und pro-
fessionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen fir Kleinanleger geeignet sind: [Beratungsgeschéft] [,Jlund] [beratungsfreie Geschafte]
[und reine Ausfuhrungsgeschéfte] [, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemes-
senheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) geman MiFID II]. [Etwaige negative
Zielméarkte berticksichtigen]. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung der Herstellerin beriicksichtigen. Allerdings
ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung
der Zielmarktbewertung die Herstellerin]) und fiir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale ver-
antwortlich [, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen
des Vertreibers gemanR MiFID II].] [Nicht anwendbar, da die Emission nicht an Marktteilnehmer ver-
kauft wird.]

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgiiltigen Bedingungen als Anlage 1 beigefiigt.

[Die Anleihebedingungen sind diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 2 beigefiigt.]
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TEIL |
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Dieser Teil 1 der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fur
Schuldverschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG in der [Variante 1 - Fixer Zinssatz] [Variante 2 —
Nullkupon-Schuldverschreibungen] [Variante 3 - Variabler Zinssatz] [Variante 4 - Fixer und danach va-
riabler Zinssatz] (die "Muster-Anleihebedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Be-
griffe, die im Teil 1 dieser Endgiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Be-
deutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen Bedingungen enthaltenen An-
gaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedin-
gungen durch diese Angaben ausgefullt waren. Sdmtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingun-
gen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgiiltigen Bedingungen beziehen,
die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten hinsichtlich dieser Schuldver-
schreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geldscht. Die gemaf den vorstehenden Regeln
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Anleihebedingungen der Schuldverschreibun-
gen dar (die "Bedingungen™).

g1 Wahrung. Form. Emissionsart. Stiicke-
lung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag [®]
Emissionsart ] Daueremission

] Einmalemission

Festgelegte Wahrung [®]

Gesamtnennbetrag [®][mit Auf- und Abstockungsmadéglichkeit]
Nennbetrag [®]

Clearing System [ 1 Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)

1011 Wien, Strauchgasse 3

[] Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1090 Wien, Kolingasse 14-16

[] Clearstream Banking AG, 65760 Eschborn,
Mergenthalerallee 61, Deutschland

[] Clearstream Banking S.A, société anonyme,
1855 Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
GrolRherzogtum Luxembourg

[ ] Euroclear Bank SA/NV, 1210 Brissel, 1
Boulevard du Roi Albert I, Belgien

[] [anderes Clearing System angeben]
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§2 Rang [ Nicht-nachrangig / senior
] Ordinary senior
[] Senior non-preferred

[] Nachrangig

[] Fundiert [, deren Laufzeit sich bei
Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenn-
betrags durch die Emittentin am Falligkeitstag
verlangert]

§3 Zinsen
L] Fixer Zinssatz (Variante 1) [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]
] Gleichbleibender Zinssatz [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]
Verzinsungsbeginn [®]
Frequenz [] monatlich
[] quartalsweise
[] halbjahrlich
[] jahrlich
Zinssatz [®]
] Ansteigender Zinssatz [Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]
Verzinsungsbeginn [®]
Zinssatz vom (einschlieRlich) bis (einschlieBlich)
[Zinssatze einflgen: [Daten einflgen] [Daten einflgen]

% per annum]

[weitere Zeilen einfligen]

] Zinszahlungstag [®]

] Erster Zinszahlungstag [®]

] Zinstagequotient [] Actual/Actual (ICMA)
] 30/360
[] ACT/360

] Zinsperioden ] nicht angepasst

[] angepasst
] Nullkupon (Variante 2)

] Variable Verzinsung (Variante 3) [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]
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OO

Frequenz

Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)
Erster Zinszahlungstag

EURIBOR

Referenzsatz
Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

CMS
(Constant-Maturity-Swap)

Jahres-Swap-Satz

Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite
Mindestzinssatz
Hochstzinssatz

Zinsfeststellungstag

Zinsperioden

Zinstagequotient
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[ ] monatlich

[] quartalsweise
[ halbjahrlich
[ jahrlich

[®]

[®]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[ein/drei/sechs/zwolf]-Monats Euribor
[®]

[ plus

[ ] minus

[®]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

[ein/zwei/finf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres
Swap Satz

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]

[ plus

(] minus

[e]

[e]

[[®] % per annum]] [Nicht anwendbar]
[[®] % per annum]] [Nicht anwendbar]

[Anzahl einfigen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor
[Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

] nicht angepasst

[] angepasst

[] Actual/Actual (ICMA)
] 30/360

[] ACT/360



Fixer und danach variabler Zinssatz (Vari-
ante 4)

Verzinsungsbeginn
Ende der Fixzinsperiode

Frequenz

Fixer Zinssatz

Fixer Zinszahlungstag
[Erster] fixer Zinszahlungstag
Letzter fixer Zinszahlungstag

Frequenz

Variable Zinszahlungstag(e)
Erster variabler Zinszahlungstag

Fixe Zinsperioden

Variable Zinsperioden

Referenzsatz flir variablen Zinssatz:

EURIBOR
Referenzsatz
Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

CMS
(Constant-Maturity-Swap)

Jahres-Swap-Satz
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[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

[®]

[®]

1 monatlich

[] quartalsweise
[ halbjahrlich

] jahrlich

[®]

[®][eines jeden Jahres]
[®]

[®]

[ ] monatlich

[] quartalsweise
[ halbjahrlich

] jahrlich

[®]

[®]

[ nicht angepasst
[] angepasst

[ nicht angepasst
[] angepasst

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[ein/drei/sechs/zwdIf]-Monats Euribor
[e]

[ plus

[ 1 minus

[e]

[e]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[ein/zweilfinf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres
Swap-Satz

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor



[

Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

Referenzsatz oder Zinssatz der
Vorperiode

Referenzsatz

Marge

Bildschirmseite

Ergebnis einer Berechnung zweier Zinss-
atze

Partizipationsfaktor

Referenzsatz 1

Referenzsatz 2

Bildschirmseite

Zielkupon

Hoéhe des Zielkupon
Mindestzinssatz
Hochstzinssatz

Zinsfeststellungstag

Zinstagequotient fiir Fixzinsperioden

Zinstagequotient fur variable Zinsperioden

199

[®]

[ plus
(] minus
[®]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[drei/sechs/neun/zwdlf]-Monats Euribor
[ plus

[ ] minus

[®]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

[®]

[ein/zweil/finf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres
CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[ein/zwei/finf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres
CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

[®] %
[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]
[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]

[Anzahl einfigen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor
[Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

] ACT/360

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

] ACT/360



[
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Bestimmungen Uber Stiickzinsen

Ruckzahlung
Endfalligkeitstag
Erweiterter Falligkeitstag
Ruckzahlungskurs
Vorzeitige Riickzahlung

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin

Wahlriickzahlungstag(e) (Call)

[ ]
[ ]
Kindigungsfrist (Call)

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Emittentin

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger

Mindestkindigungsfrist (Put)
Hoéchstkindigungsfrist (Put)
Wahlriickzahlungstage (Put)

[ ]
[ ]

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsénderung, einer Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absiche-
rungs-Kosten

Vorzeitiger Riickzahlungskurs

200

[Nicht anwendbare Optionen streichen]

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stiickzinsen [in der Fixzinsperiode] [und]
[in der variablen Zinsperiode] [nicht]
zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verk&aufen sind
Stiickzinsen [in der variablen Zinsperiode]
[mindestens zum Mindestzinssatz] [und]
[héchstens zum Héchstzinssatz] zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verk&aufen sind
Stiickzinsen zum jeweiligen Zinssatz
zahlbar

[®]
[®]
[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

Wabhlriickzahlungsbetrage (Call)

[ ]
[ ]
[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[®]
[®]

Wahlriickzahlungsbetrage (Put)

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze strei-
chen.]

[®] [Nicht anwendbar]



[

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichts-

rechtlichen Grinden (im Fall von bertck-
sichtigungsfahigen Schuldverschreibun-

gen)
Vorzeitiger Rickzahlungskurs

Vorzeitige Rilckzahlung aus aufsichts-
rechtlichen oder steuerlichen Griinden (im
Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen)

Vorzeitiger Riickzahlungskurs
Zahlungen

Zahlungen

Zahlungen bei einer Fixzinsperiode

(Variante 4)

Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode

(Variante 4)

Geschéftstag

MaRgebliche Finanzzentren

Geschéaftstagkonvention

Geschéaftstagkonvention bei einer Fix-
zinsperiode

(Variante 4)

Geschéaftstagkonvention bei einer variab-
len Zinsperiode

(Variante 4)
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[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze strei-
chen.]

[®] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

[®] [Nicht anwendbar]

[] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden
] Nicht anwendbar, siehe Variante 4

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze strei-
chen.]

] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze strei-
chen.]

[] Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden

[Falls die festgelegte Wéahrung EUR ist, diese
und die folgende Zeile 16schen]

[®]
[] Folgender-Geschéftstag-Konvention

] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

] Nicht anwendbar

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze strei-

chen.]
[] Folgender-Geschéftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze strei-

chen.]
[] Folgender-Geschéftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention
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§11

Beauftragte Stellen
Weitere Zahlstellen

Berechnungsstelle

Mitteilungen

Webseite

202

[1[e]
[1[e]

[®]



TEIL Il
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot unter-
liegt

Regelungen und Angabe des Zeitpunkts
fur die 6ffentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags.

Angebotsfrist

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spétere
Weiterverdul3erung oder endgultige Plat-
zierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Mdglichkeit zur Redu-

zierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahl-

ten Betrags an die Zeichner
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[Keine] [¢] [Einzelheiten angeben][Offentliches
Angebot in [e]. Die Einladung zur Angebotser-
teilung gegeniber Ersterwerbern erfolgt durch
die Emittentin. Die Anbotstellung zur Zeich-
nung der Schuldverschreibungen hat durch die
Anleger zu erfolgen. Interessierte Investoren,
die die Zeichnung der Schuldverschreibungen
in [¢] beabsichtigen, kbnnen ab dem Beginn
der Angebotsfrist ein Angebot zur Zeichnung
der Schuldverschreibungen bei der jeweiligen
depotfiihrenden Bank in [e], das heif3t bei [der
Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im
Volksbanken-Verbund] [jener Bank in [e], bei
der die interessierten Investoren ihr Wertpa-
pierdepot haben], abgeben. Die Emittentin be-
halt sich die (ganzliche oder teilweise) An-
nahme der Zeichnungsangebote vor.]

[®] [Nicht anwendbar] [Da es sich bei dieser
Emission um eine Daueremission handelt, wird
der endglltige Angebotsbetrag nicht veroffent-
licht.]

[®] [Ab dem [®] bis langstens zum Tag vor
dem Endfalligkeitstag, wobei sich die Emitten-
tin eine vorzeitige SchlieBung des Angebots
ohne Angabe von Grinden vorbehalt.]

[®] [Zeichnungsantrage werden bei der Emit-
tentin [und] [allen Osterreichischen Volksban-
ken (Mitglieder des Volksbanken-Verbundes)]
[und gegebenenfalls weiteren [¢] Kreditinstitu-
ten] entgegengenommen.]

[®]

[Einzelheiten angeben] [Eine Reduzierung der
Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgese-
hen. Der Emittentin steht aber das Recht zur
Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien
Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem
Recht Gebrauch macht, werden von den Anle-
gern zu viel bezahlte Betrage uber ihre Depot-
bank riickerstattet werden.]



Methode und Fristen fir die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre Lie-
ferung

Modalitaten und Termin fir die Veroffent-

lichung der Ergebnisse des Angebots

Mindestzeichnungshéhe

Hoéchstzeichnungshéhe

[Lieferung gegen Zahlung innerhalb markttibli-
cher Fristen] [Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten einfliigen] [Die Ergebnisse des
Angebots werden am Endfalligkeitstag auf der
Webseite der Emittentin veroffentlicht.]

[®] [Nicht anwendbar] [Das Angebot sieht
keine Mindestzeichnungshdhe vor, aufgrund
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen
von [@]ergibt sich aber eine Mindestinvestition
in dieser Hohe.]

[®] [Nicht anwendbar]

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeich-
nern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren maglich ist

[®] [Zeichner werden Uber ihre Depotbank
Uber die Anzahl, der ihnen zugeteilten Stiicke
informiert.]

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer Uber die bankiblichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer in Rechnung gestellt werden.

[®] [Nicht anwendbar]

[®] [Nicht anwendbar]

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode
Nicht Syndizierte
Syndiziert

Name und Anschrift der Institute, die sich
fest zur Ubernahme einer Emission ver-
pflichtet haben, sowie Name und Anschrift
der Institute, die die Emission ohne ver-
bindliche Zusage oder zur Verkaufsver-
mittlung platzieren samt Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages

[®]

[®]

[®]

Provisionen
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Management — und Ubernahmeprovision  [@]

Verkaufsprovision [®]
Borsenzulassungsprovision [®]
Andere [®]

Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

Bdrsenotierung

Keine [Wenn nicht anwendbar, Unterabsétze strei-
chen.]

Wiener Borse ] Amtlicher Handel

Voraussichtlicher Termin der Zulassung [®]

Geschatzte Gesamtkosten beziiglich der  [®]
Zulassung zum Handel

Market Making L][e]
[] [Nicht anwendbar]

[Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser
Emission von Schuldverschreibungen gemaf dem Programm zur Begebung von Schuld-
verschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG zum Handel an der Wiener Bérse erforderlich
sind.]

Geregelte oder gleichwertige Markte, an [®][Nicht anwendbar]
denen bereits Wertpapiere derselben
Gattung zum Handel zugelassen sind

[Falls EURIBOR nicht zur Anwendung kommt, gesamten Abschnitt streichen:
Weitere Angaben zum Referenzsatz EURIBOR

[Bezeichnung einflgen] [Beschreibung des Referenzsatzes EURIBOR
einfligen]

[Hinweis darauf, wo Informationen tber die
vergangene und kunftige Entwicklung des Re-
ferenzsatzes EURIBOR und dessen Volatilitéat
erhéltlich sind, einfigen.] ]

[Falls CMS nicht zur Anwendung kommt, gesamten Abschnitt streichen:
Weitere Angaben zum Referenzsatz CMS

[Bezeichnung einflgen] [Beschreibung des Referenzsatzes CMS ein-
fugen]
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[Hinweis darauf, wo Informationen tber die
vergangene und kunftige Entwicklung des Re-
ferenzsatzes CMS und dessen Volatilitéat er-
haltlich sind, einfligen.] ]

Weitere Angaben

Grunde fur das Angebot und Verwendung
des Emissionserloses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Rendite

Interessen und Interessenkonflikte

Beschlisse, Erméachtigungen und Geneh-
migungen, aufgrund derer die Schuldver-
schreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt wiedergegebe-
nen Verkaufsbeschrankungen
Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen
(einfligen)

Rating der Schuldverschreibungen

206

[®][Da die Schuldverschreibungen im Wege ei-
ner Daueremission mit Aufstockungsmaglich-
keit begeben werden, ist der Nettobetrag der
Ertrdge ungewiss und kann nicht angegeben
werden.]

[®]

[®][, die Emissionsrendite wurde am Bege-
bungstag auf Basis des Erstemissionspreises
berechnet und ist keine Indikation fur eine
Rendite in der Zukunft.] [Nicht anwend-
bar][Aufgrund der variablen Verzinsung, kann
die Rendite nicht angegeben werden.]

[®][Nicht anwendbar] [An dem Angebot sind
keine Personen aul3er der Emittentin maf3geb-
lich beteiligt.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen ein-
fugen: Die nachrangigen Schuldverschreibun-
gen kénnen von der Emittentin als Eigenmittel
angerechnet werden und die Emittentin hat da-
her ein Eigeninteresse beim Vertrieb dieser
Schuldverschreibungen.]

[®]

] Nicht anwendbar
] Anwendbar

(®]

[] Fiir die Schuldverschreibungen ist kein Ra-
ting vorgesehen

] [®] [Angabe des Ratings und vollstandiger
Name der juristischen Person, die das Ra-
ting abgegeben hat]



[Zielmarkt gemaR Richtlinie 2014/65/EU
Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID

In)

[Angaben gemal Benchmark Verord-
nung:

[®]

(i) Referenzzins[satz][satze]:

[®]
(i) Name[n] [des Administrators] [der Ad- [®]

ministratoren]:

(iii) Eintragung im offentlichen Register
der European Securities and Markets Au-
thority (ESMA) geméan der Benchmark
Verordnung:

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingun-
gen [ist][sind] [Name(n) des Administra-
tors/der Administratoren einfigen] im 6f-
fentlichen Register [nicht] genannt [und
[Name(n) des Administrators/der Admi-
nistratoren einfigen] im 6ffentlichen Re-
gister nicht genannt].

[Falls einer oder mehrere Administrato-
ren nicht im 6ffentlichen Register einge-
tragen sind, einfligen: Soweit der Emitten-
tin bekannt, ist die Erlangung einer Zulas-
sung oder Registrierung (oder, bei einem
Sitz au3erhalb der Européaischen Union, An-
erkennung, Ubernahme oder Gleichstel-
lung) durch [Name(n) des Administra-
tors/der Administratoren einflgen] der-
zeit nicht erforderlich, weil [Name(n) des
Administrators/der Administratoren ein-
fugen] unter die Ubergangsbestimmungen
in Artikel 51 der Benchmark Verordnung
[fallt][fallen].]

Verantwortlichkeit

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgultigen Bedingungen ent-
haltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als
solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reprodu-
zierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig Uberprift und ibernimmt keine Verantwortung fur ihre

Richtigkeit.
VOLKSBANK WIEN AG
Durch:
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ANLAGE 1
Emissionsbezogene Zusammenfassung
[Emissionsbezogene Zusammenfassung einfliigen]
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[ANLAGE 2

Anleihebedingungen
[Anleihebedingungen einfligen]]
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1. BESTEUERUNG

Die Zusammenfassung der Besteuerungskonsequenzen in der jeweiligen Rechtsordnung erhebt keinen
Anspruch auf eine vollstandige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Aspekte und behandelt auch
nicht spezifische Situationen, die fiir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnten. Sie be-
ruht auf der nationalen Gesetzeslage und Rechtsprechung sowie der veréffentlichten Finanzverwal-
tungspraxis, den derzeit gultigen Erlassen der nationalen Steuerbehdrden sowie deren jeweiliger Aus-
legung durch die nationalen Gerichte, wobei sdmtliche dieser Grundlagen jederzeitigen Abanderungen
unterworfen sein kénnen. Derartige Anderungen konnen auch riickwirkend wirksam werden und sich
daher negativ auf die beschriebenen steuerlichen Folgen auswirken. Es wird daher empfohlen, dass
potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen bezliglich der steuerlichen Folgen des Kaufs, Besitzes
und Verkaufs ihre Rechts- und Steuerberatung konsultieren. Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer der Schuldverschreibungen.

Ist die Emittentin depotfliihrende Stelle, Gbernimmt die Emittentin die Verantwortung fir die Einbehaltung
der Steuern an der Quelle. Wird die Auszahlung {iber eine andere auszuzahlende Stelle in Osterreich
abgewickelt, Ubernimmt diese Stelle die Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

7.1 BESTEUERUNG IN OSTERREICH

7.1.1 Allgemein

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der VerauRerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich be-
deutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uber-
legungen vollstandig wiederzugeben. Sie basiert auf den derzeit giltigen &sterreichischen
Steuergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richt-
linien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen
konnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschrie-
benen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Die folgenden Ausfiihrungen sind allge-
meiner Natur und kdnnen die personliche Situation des Anleiheglaubigers nicht berucksichti-
gen. Die Ausfuhrungen stellen keinesfalls rechtliche oder steuerliche Beratung dar. Potentiel-
len Kaufern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens sowie der Veraul3erung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die nachfolgende Darstellung beschrénkt sich auf Schuldverschreibungen, die nach dem Bil-
ligungsdatum dieses Prospekts entgeltlich erworben werden. Die Zusammenfassung der steu-
erlichen Aspekte bezieht sich auf Anleiheglaubiger, bei denen es sich aus Osterreichischer
Sicht um eine Kapitalgesellschaft oder eigennuitzige Privatstiftung, die ihrer Offenlegungsver-
pflichtung nach § 13 Abs 6 Korperschaftsteuergesetz (KStG) nachgekommen ist, oder eine
natirliche Person, welche die Schuldverschreibungen im Privat- oder Betriebsvermégen er-
wirbt, handelt.
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7.1.2

7.121

Ertragsteuerliche Konsequenzen fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anlei-
heglaubiger

Naturliche Personen (Privatvermdgen)

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen naturlichen Personen, die die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, sind alle Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen als Einkinfte aus
Kapitalvermdgen nach § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetzes (EStG) steuerpflichtig. Konkret
sind die Bestimmungen (iber die Einkiinfte aus der Uberlassung des Kapitals (§ 27 Abs 2
EStG) sowie Uber Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermdgens (8 27
Abs 3 EStG) anzuwenden.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen nach § 27 Abs 2 EStG (zB laufende Zinsen) sowie realisierte
Wertsteigerungen des Kapitalvermdgens nach § 27 Abs 3 EStG (zB Gewinne oder Verluste
aus der VerauBerung der Schuldverschreibungen) unterliegen grundséatzlich dem besonderen
Steuersatz von 27,5%, sofern die Schuldverschreibungen in rechtlicher und tatséchlicher Hin-
sicht einem unbestimmten Personenkreis zum Erwerb angeboten werden (8 27a Abs 1 Z 2
EStG). Bei Inlandsverwahrung hat die depotfihrende (auszahlende) Stelle die Kapitalertrag-
steuer (KESt) von 27,5% abzuziehen (8§ 93 Abs 1 EStG); mit der Einbehaltung der KESt ist
die Endbesteuerungswirkung fiir einkommensteuerliche Zwecke verbunden (88 27a Abs 1
und 97 Abs 1 EStG). Bei Auslandsverwahrung sind samtliche Einkinfte aus den Schuldver-
schreibungen im Rahmen der persdnlichen Einkommensteuererklarung anzugeben; darauf ist
der besondere Steuersatz von 27,5% anzuwenden. Fehlt ein 6ffentliches Angebot in rechtli-
cher oder tatséchlicher Hinsicht, unterliegen die Einklinfte dem progressiven Steuersatz von
bis zu 55% (8§ 33 Abs 1 EStG). Der Kapitalertragsteuerabzug hat diesfalls zu unterbleiben.

Entsteht bei Rickzahlung oder VerauRerung der Schuldverschreibungen ein Verlust, kann
dieser grundsétzlich mit anderen EinkUnften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Die
Verrechnung hat im Rahmen der personlichen Einkommensteuererklarung und vorbehaltlich
der Verlustausgleichsbeschrédnkungen des § 27 Abs 8 EStG zu erfolgen (8 97 Abs 2 EStG).
Bei Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen hat — beim Vorliegen des 6ffentlichen An-
gebotes in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht — die depotfiihrende (auszahlende) Stelle den
Verlustausgleich betreffend Einkiinfte aus Schuldverschreibungen vorzunehmen (8 93 Abs 6
EStG).

Gemal § 27a Abs 5 EStG kann der Anleiheglaubiger die Option auf die Besteuerung nach
dem Normalsteuersatz des § 33 Abs 1 EStG austuben (Option zur Regelbesteuerung), sofern
er — unter Beachtung des Normalsteuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen Steu-
ersatz von 27,5% besteuert wird. Gegebenenfalls sind Einkiinfte aus den Schuldverschreibun-
gen — zusammen mit sdmtlichen anderen in- und auslandischen sondersteuersatzpflichtigen
Kapitalertrdgen — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene
KESt wird auf die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem tbersteigenden
Betrag dem Anleihegléaubiger zuriickerstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach
§ 27 Abs 2 EStG dem Bruttobetrag der Zinszahlungen (8§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einklnfte
aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG ist grundséatz-
lich die Differenz zwischen dem (ungekdirzten) Veraul3erungserlds und den Anschaffungskos-
ten, jeweils einschlie3lich der Stiickzinsen, zugrunde zu legen (§ 27a Abs 3 Z 2 EStG). Der
VeraufRerungserlds und die Anschaffungskosten sind in Euro umzurechnen. Die Ermittlung
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7.1.2.2

7.1.2.3

7.1.2.4

der steuerlichen Anschaffungskosten richtet sich nach dem Erwerbszeitpunkt (EStR 2000 Rz
6106). Beim Erwerb der Schuldverschreibungen ab der Angebotsfrist ist als Anschaffungskos-
ten der Re-Offer-Preis (Erstemissionspreis abztiglich der Vertriebsprovision) oder der niedri-
gere Kaufpreis anzusetzen. Beim Erwerb am Sekundérmarkt ist der tatséachliche Kaufkurs der
Schuldverschreibungen malRgebend. Bei auf Fremdwahrung lautenden Schuldverschreibun-
gen hat eine Umrechnung im Anschaffungszeitpunkt und im Verauf3erungszeitpunkt in EUR
zu erfolgen. Die Fremdwahrungskomponente stellt einen Teil des Verdulierungsgewinnes
bzw -verlustes dar.

Nebenkosten der Anschaffung oder Verauf3erung (zB Transaktionsspesen) oder sonstige im
Zusammenhang mit dem Halten der Schuldverschreibungen angefallene Werbungskosten
sind nicht abzugsfahig (§ 20 Abs 2 EStG), sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen ei-
nes ¢ffentlichen Angebots in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht begeben werden.

Naturliche Personen (Betriebsvermdgen)

Die vorstehenden Grundsétze fur natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, gelten fir — im Betriebsvermdgen natirlicher Personen gehaltene —
Schuldverschreibungen sinngemal, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die
EinklUnfte gelten als betriebliche Einkiinfte. Gewinne und Verluste unterliegen — beim Vorlie-
gen eines oOffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — als Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG dem besonderen Steuersatz von 27,5%
und — im Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (8 97 Abs 1 EStG). Betriebsausga-
ben im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VeraufRerung oder des Haltens der Schuldver-
schreibungen diurfen im Rahmen der Veranlagung in eingeschranktem Ausmalf beriicksichtigt
werden (8 6 Z 2 lit c EStG). Eine Verlustverrechnung durch die depotfuhrende Stelle ist grund-
satzlich ausgeschlossen und hat im Rahmen der jahrlichen Veranlagung zu erfolgen.

Privatstiftungen (Privatvermégen)

Die vorstehenden Grundsatze fur nattrliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, gelten fur (eigennttzige, dh nicht gemeinnitzige) Privatstiftungen
sinngeman, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Statt der KESt bzw des be-
sonderen Steuersatzes von 27,5% ist — beim Vorliegen eines offentlichen Angebotes in recht-
licher und tatséachlicher Hinsicht — das Regime der Zwischenbesteuerung mit dem Korper-
schaftsteuersatz von 25% anzuwenden (88 13 Abs 3 und 22 Abs 2 KStG). Die Zwischenbe-
steuerung unterbleibt insoweit als im Veranlagungszeitraum Zuwendungen an Beglnstigte
erfolgten, davon die KESt einbehalten wurde und zugleich keine Entlastung der KESt aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen gegeben war. Ansonsten ist der Kérperschaftsteuersatz
von 25% anzuwenden. Bei Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen findet die Befrei-
ung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG Anwendung. Die Option nach § 27a Abs 5 EStG ist
nicht anwendbar.

Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermdgen)

Einkunfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb dem
Kdrperschaftsteuersatz von 25%. Bei Privatstiftungen und bei Kapitalgesellschaften kann die
Befreiung von der Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kommen. Allféllige
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7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.2

Substanzgewinne und -verluste werden im Rahmen der betrieblichen Einkiinfte erfasst. Es ist
der Kérperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden.

Ertragsteuerliche Konsequenzen fiir in Osterreich beschrankt steuerpflichtige Anleihe-
glaubiger

Natiirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt steuer-
pflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertragen aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus
Gewerbebetrieb der beschrankten Steuerpflicht, sofern die Schuldverschreibungen zum inlan-
dischen Betriebsvermégen oder dem land- und forstwirtschaftlichen Vermogen gehéren.

Ansonsten unterliegen Zinszahlungen der beschrankten Steuerpflicht nach § 98 Abs 1 Z 5
EStG, sofern davon KESt einzubehalten ist. Kapitalertragsteuerpflichtig sind Zinszahlungen
durch das Kreditinstitut, das an den Anleiheglaubiger Kapitalertrage im Zeitpunkt der Falligkeit
und anteilige Kapitalertrage anlasslich der VerauRerung des Wertpapiers auszahlt, oder durch
die Emittentin, sofern sie an den Anleiheglaubiger solche Kapitalertrdge auszahlt. Ausgenom-
men sind Zinszahlungen an juristische Personen oder natirliche Personen, die in einem Staat
ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch erfolgt und eine Ansassig-
keitsbescheinigung dieses Staates vorgelegt wird. Abhéngig von der Ansassigkeit des Anlei-
heglaubigers bzw des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens kann die Kapitalertrag-
steuer dem Anleiheglaubiger sonst zur Ganze oder im abkommenskonformen Ausmald zu-
rickerstattet werden.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche
Ubertragung der Schuldverschreibungen unter Lebenden unterliegt jedoch grundsétzlich der
Meldeverpflichtung nach § 121a der Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen Uber-
tragung der Schuldverschreibungen auf eine 6sterreichische Privatstiftung oder eine damit
vergleichbare Vermdgensmasse féllt Stiftungseingangssteuer an. Grundsatzlich betragt der
Stiftungseingangssteuersatz 2,5%. Dieser erhoht sich auf 25 %, sofern ua mit dem Ansassig-
keitsstaat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermégensmasse keine umfassende Amts-
und Vollstreckungshilfe besteht. In bestimmten Féallen sind Zuwendungen unter Lebenden o-
der von Todes wegen von der Stiftungseingangssteuer ausgenommen.

Andere Steuern

In Osterreich fallen anlasslich des Erwerbs, des Haltens oder der VerduRerung der Schuld-
verschreibungen sonst keine Rechtsgeschéaftsgebihren oder &hnliche Steuern (zB Gesell-
schaftsteuer) an.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen erhaltene Zahlungen fallen grundsatzlich in
den Anwendungsbereich des automatischen Informationsaustauschs ("AlA"), der die Richtli-
nie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (Zinsbesteuerungs-
richtlinie) abgelost hat. Dem AIA liegt der von der OECD entwickelte und von der EU durch
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7.3

Anderung der EU-Amtshilferichtlinie ibernommene gemeinsame Meldestandard fiir den au-
tomatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten (Common Reporting Standard,
CRS) zugrunde. Dabei tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung verpflichtet haben
("teilnehmende Staaten"), steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten von Steuer-
pflichtigen, die in einem anderen teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhal-
ten werden, untereinander aus. Alle Mitgliedstaaten der EU gelten als teilnehmende Staaten
im Sinne des AlA. Die Zinszahlungen sowie Veréauf3erungserldse und Riickzahlungsbetrage
aus den Schuldverschreibungen unterliegen grundsatzlich dem automatischen Informations-
austausch.

FINANZTRANSAKTIONSSTEUER

Dem Richtlinienvorschlag der Europaischen Kommission zur Umsetzung der verstarkten Zu-
sammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer vom 14.02.2013 folgend, sollte — un-
ter Berucksichtigung der gemeinsamen Erklarung zur verstérkten Zusammenarbeit im Bereich
der Finanztransaktionssteuer vom 05.05.2014 — in 10 teilnehmenden Mitgliedstaaten (Belgien,
Deutschland, Frankreich, Griechenland, Italien, Portugal, Osterreich, Slowakei, Slowenien
und Spanien) eine Finanztransaktionssteuer eingeftihrt werden. Die gemeinsame Erklarung
sah eine schrittweise Umsetzung der Finanztransaktionssteuer urspriinglich beginnend mit
Januar 2014 in den teilnehmenden Mitgliedstaaten vor. Aufgrund diverser zwischenstaatlicher
Unstimmigkeiten erfolgte allerdings keine Umsetzung der urspriinglich geplanten Finanztrans-
aktionssteuer.

Mangels eines Konsens wird derzeit daher die Einfihrung einer reinen Aktiensteuer, welche
Schuldverschreibungen vermutlich nicht mitumfassen wirde, in Betracht gezogen. Die Aus-
gestaltung der Aktiensteuer in sachlicher und zeitlicher Hinsicht ist jedoch weitgehend unklar.
Vor diesem Hintergrund konnen die steuerlichen Konsequenzen aus dem Verkauf, Kauf oder
Tausch der Schuldverschreibungen in dieser Hinsicht nicht abschlie3end beurteilt werden.
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8.1

8.2

ZEICHNUNG UND VERKAUF

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMVERTRAGS

In einem Programmvertrag vom 25.06.2019 (der "Programmvertrag”) haben sich die
Dealer und die Emittentin auf einer Grundlage firr die Ubernahme von Schuldverschrei-
bungen durch einen oder mehrere Dealer geeinigt. Nach den Bestimmungen des Pro-
grammvertrags hat sich die Emittentin verpflichtet, bestimmte Kosten der Dealer im Zu-
sammenhang mit dem Programm und einzelnen Emissionen von Schuldverschreibungen
unter dem Programm zu ibernehmen und die Dealer gegen bestimmte Anspriiche schad-
und klaglos zu halten.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb Osterreichs veroffentlicht werden, in dem
Vorschriften Gber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf
ein Angebot von Wertpapieren entgegenstehen kdnnen. Insbesondere darf der Prospekt
nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika verbracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als
Inhaberpapiere bestimmten Vorschriften des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von be-
stimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die Schuldver-
schreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S. Perso-
nen (wie in den maRgebenden Vorschriften definiert) angeboten, verkauft oder geliefert
werden.

Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen werden in Osterreich erfolgen. In allen
anderen EWR Staaten, in welchen eine Umsetzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist,
ist ein 6ffentliches Angebot nicht zuldssig, ausgenommen es handelt sich um ein Angebot,
das keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts auslost.

Unter einem "Offentlichen Angebot” der Schuldverschreibungen in einem EWR-
Mitgliedstaat ist eine Mitteilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise
zu verstehen, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen enthélt, um
die Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung der Schuld-
verschreibungen zu entscheiden, wobei auch allenfalls in einem Mitgliedstaat geltende
abweichende Definitionen eines "6ffentlichen Angebots” zusatzlich Anwendung finden.
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HAFTUNGSERKLARUNG

Die VOLKSBANK WIEN AG (die Emittentin) mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift
1090 Wien, Kolingasse 14-16, tibernimmt die Haftung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in die-
sem Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Wien, am £ 3. Jil 209

VOLKSBANK WIEN AG

als Emittentin

GV/M &W&

GDII‘ DI Ge?a/l d Fleischmann Mag. Dr. Rainer Borns
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand)




GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkirzungen und Definitionen, die in die-
sem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschrei-
bung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"30/360"

"Absicherungs-Stérung"

"ACT/360"

"Actual/Actual (ICMA)"

"AlA"

"Altemissionen"

"Amortisationsbetrag"

"Anleihebedingungen”

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungs-
zeitraums, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungs-
zeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu be-
handeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).

meint Absicherungsstorung wie in § 5 der Muster-Anleihebedingun-
gen definiert.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsbe-
rechnungszeitraums, dividiert durch 360.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder
kurzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachli-
che Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
das Produkt (A) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise
in einem Jahr enden.

meint Automatischer Informationsaustausch.

meint die Emissionen, die unter dem "Prospekt 2016", dem "Pros-
pekt 2017" und dem "Prospekt 2018" begeben wurden.

meint den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bung am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz in
Hohe eines Satzes, der einem Amortisationsbetrag in Hohe des Aus-
gabepreises der Schuldverschreibungen entsprache, wirden diese
am Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis ei-
ner jahrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen.

meint die Muster-Anleihebedingungen gemeinsam mit den Endgulti-
gen Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverord-
nung.
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"Anleiheglaubiger”
"AT 1"

"Ausgabeaufschlag"

"BaSAG"

"Basel "

"Basisprospekt"

"BCBS”

"Begebungstag”

"Bildschirmseite"

"Berechnungsstelle"

IIB RRDII

"BWG"
"CET 1"

"Clearing System"

"Clearstream Frankfurt"

"Clearstream Luxembourg"

meint die Inhaber von Schuldverschreibungen.

meint zuséatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 capital) gemaf Art
52 CRR.

meint einen Aufschlag auf den Emissionspreis, der Provisionen oder
sonstige im Zusammenhang mit der Begebung und Absicherung der
Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten der Emittentin
abdecken soll.

meint das Bundesgesetz uUber die Sanierung und Abwicklung von
Banken.

meint das MaBnahmenpaket des BCBS zur Novellierung der auf Kre-
ditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und Liquiditatsvorschriften.

siehe "Prospekt".

meint den Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee
on Banking Supervision).

meint den Tag, an dem die Emittentin gemaf den Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen Schuldverschreibungen begibt (wie in
§ 1 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert).

meint die jeweilige Bildschirmseite, auf der ein maRRgeblicher Zins-
satz angezeigt wird.

meint die Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (wie in
§ 9 (2) der Anleihebedingungen definiert).

meint die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtli-
nien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr 1093/2010 und (EU) Nr 648/2012 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates (Bank Recovery and Resolution
Directive).

meint das Bankwesengesetz.

meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 capital) geman Ar-
tikel 26 CRR.

meint das Clearing System wie in § 1 (4) der Anleihebedingungen
definiert.

meint das Clearing System Clearstream Banking AG, Eschborn,
Deutschland.

meint das Clearing System Clearstream Banking S.A., société ano-
nyme, Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg.
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"CRD IV"

"CRR"

"CSD"

"Deckungswerte"

"Eigenmittel”

"Emissionsbezogene Zu-
sammenfassung"”

"Emittentin”

"Endfalligkeitstag"

"Endgultige Bedingungen”

"EU"
"Euroclear"

"EURIBOR"

"Eurozone"

"FBSchVG"

"festgelegte Wahrung"

meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 tiber den Zugang zur Tétigkeit von Kre-
ditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Auf-
hebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requi-
rements Directive V).

meint die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Capital Requirements Regulation).

meint die Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH.

meint gesonderte Deckungswerte zur Besicherung fundierter
Schuldverschreibungen, die zur vorzugsweisen Deckung der For-
derungen aus den Schuldverschreibungen gemaR dem FBSchVG
bestimmt sind.

meint das aufsichtsrechtlich erforderliche Kapital der Emittentin.

meint die Anlage 1 der Endgultigen Bedingungen.

meint die VOLKSBANK WIEN AG.

meint den Tag, an dem die Schuldverschreibungen zu ihrem Ruck-
zahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

meint die Endgultigen Bedingungen einer Serie von Schuldver-
schreibungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung.

meint die Europaische Union.
meint das Clearing System Euroclear Bank SA/NV, Briissel, Belgien.

ist die Abklrzung fir "Euro Interbank Offered Rate", ein im Rahmen
der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getrete-
nes System der Referenzzinsséatze im Euromarkt.

meint das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen
Union, die gem&R dem Vertrag Uiber die Griindung der Européischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert
durch den Vertrag Uber die Européische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.
Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember
2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung ein-
gefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

meint das Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen.

meint die Wahrung, in der die Schuldverschreibungen von der Emit-
tentin am Begebungstag begeben werden (wie in § 1 (1) der Muster-
Anleihebedingen definiert).
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"festgelegte Zeit"

"Finanzintermediare"

“Fitch"

"fixe Zinsperiode"

"fixer Zinssatz"

"fixer Zinszahlungstag"

"FMA"
"FTS"

"Geschaéftstag"

"Gestiegene Absicherungs-
Kosten"

"Guv"

"Haftungsverbund"

"Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse"

meint den Zeitpunkt, zu dem der Zinssatz auf der jeweiligen Bild-
schirmseite angezeigt wird.

meint alle Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betref-
fenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéaft oder
zum Vertrieb von Schuldverschreibungen berechtigt sind.

meint Fitch Ratings.

meint den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis
zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der dem ersten fixen Zinszah-
lungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab dem fixen
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (ein-
schlief3lich), der dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszah-
lungstag vorangeht.

meint den fixen Zinssatz wie ggf. in den Anleihebedingungen defi-
niert.

meint den Tag eines jeden Jahres, an dem die fixen Zinsen zahlbar
sind.

meint die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehoérde.

meint eine Finanztransaktionssteuer, basierend auf einem Vorschlag
der Europaischen Kommission fur eine "Richtlinie des Rates tber die
Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Fi-
nanztransaktionssteuer".

meint einen Geschéftstag wie in § 6 der Anleihebedingungen defi-
niert.

meint, dass die Emittentin im Vergleich zum Begebungstag einen
wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebuhren (auRer Maklergebihren) entrichten muss, um Trans-
aktionen abzuschlieRRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veru-
Rern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hin-
blick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fiir
notwendig erachtet.

meint Gewinn- und Verlustrechnung.

meint, dass die Zentralorganisation auf Basis des Verbundvertrages
und des Treuhandvertrages Leistungsfonds Leistungen zB in Form
von kurz- und mittelfristigen Liquiditatshilfen, Garantien und sonsti-
gen Haftungen, nachrangigen Darlehen, Einlésungen fremder For-
derungen und Zufuhr von Eigenkapital erbringen kann.

meint die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse ge-
maf der BRRD bzw dem BaSAG.
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"Hochstzinssatz"

"Hauptzahlstelle"

"ICE Swap Rate"

"Investmentgrade Bereich"
"ISIN"

"KESt"

"KMG"

"Kuratorengesetz"

"Liquiditatsverbund"

"Marge"

"Marktzinsniveau"
"Mindestzinssatz"
"Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes"
"Muster-Anleihebedingun-

gen"

"Nennbetrag”

"Neue Emittentin"

meint der fur eine bestimmte Zinsperiode festgelegte, héchste an-
wendbare Zinssatz.

meint die Hauptzahlstelle wie in 8 9 (1) der Anleihebedingungen de-
finiert.

meint die veroffentlichten Swap-Séatze. ICE Swap Rate ist ein Bild-
schirmservice, welches die durchschnittlichen Swap Satze fur die
drei Hauptwahrungen (Euro, britisches Pfund und US Dollar) fiir aus-
gewahlte Laufzeiten auf taglicher Basis veréffentlicht.

meint Ratings von Anleihen bester bis mittlerer Bonitét.
meint die International Securities Identification Number.
meint die Kapitalertragsteuer.
meint das Kapitalmarktgesetz.

meint das Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und
die bicherliche Behandlung der fiir solche Teilschuldverschreibun-
gen eingerdumten Hypothekarrechte, RGBI. Nr 49/1874.

meint, dass die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Ver-
bundes verpflichtet sind, ihre Liquiditat nach Mafl3gabe der generel-
len Weisungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zentral-
organisation bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen sowie die
Maoglichkeit der VOLKSBANK WIEN, bei Eintritt eines Liquiditats-
Verbundnotfalls auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute zu-
greifen zu kénnen, um den Notfall zu beheben.

meint einen Zu- oder Abschlag per annum innerhalb einer bestimm-
ten Zinsperiode.

meint Zinssatze auf den Geld- und Kapitalméarkten fir vergleichbare
Schuldverschreibungen.

meint den fiir eine bestimmte Zinsperiode festgelegten, niedrigsten
anwendbaren Zinssatz.

meint die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die ihr zu-
geordneten Kreditinstitute.

meint die Bedingungen fur die verschiedenen, in vier unterschiedli-
chen Varianten unter diesem Programm begebenen, Kategorien von
Schuldverschreibungen.

meint den Nennbetrag wie in § 1 (1) der Anleihebedingungen defi-
niert und setzt sich aus der festgelegten Wéahrung und der ge-
wiinschten Stickelung zusammen.

meint eine andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emit-
tentin kontrolliert wird und als neue Emittentin fur alle sich aus oder
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"Option"

"OGV"

"OVAG"

"Panelbanken”

"Programm”

"Programmvertrag"

"Prospekt 2016"

"Prospekt 2017"

"Prospekt 2018"

"Prospekt"

"Prospektrichtlinie"

"Prospektverordnung”

im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an
die Stelle der Emittentin tritt.

meint jede der 4 Ausgestaltungsvarianten (ie "Optionen" im Sinne
von Artikel 22 (4) lit ¢ der Prospektverordnung), in denen die Muster-
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen ausgefuhrt sind,
namlich Variante 1, die die Muster-Anleihebedingungen fur Schuld-
verschreibungen mit fixem Zinssatz umfasst, Variante 2, die die Mus-
ter-Anleihebedingungen fir Nullkupon-Schuldverschreibungen um-
fasst, Variante 3, die die Muster-Anleihebedingungen fur Schuldver-
schreibungen mit variablem Zinssatz umfasst und Variante 4, die die
Muster-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit fixem
und danach variablem Zinssatz umfasst und ab Seite 127 dieses
Prospekts angefiihrt sind.

meint den Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-De-
litzsch).

meint die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft.

meint die Gruppe von Banken, aus deren geltenden Zinsséatzen der
EURIBOR berechnet wird.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen als
auf den Inhaber lautende nicht-nachrangige, ordinary-senior, senior
non-preferred, nachrangige und fundierte Schuldverschreibungen in
Prozentnotiz.

meint den Vertrag, in dem sich die Dealer und die Emittentin auf eine
Grundlage fiir die Ubernahme von Schuldverschreibungen durch ei-
nen oder mehrere Dealer geeinigt haben.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 11.07.2016.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 22.05.2017.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 22.05.2018.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen.

meint die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtli-
nie 2001/34/EG.

meint die Verordnung (EG) Nr 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten
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"Rechtsanderung"

"Referenzbanken”

"Referenzsatz"

"Risikofaktoren”

"Ruckzahlungsbetrag”

"Sammelurkunde"

"Schwellenwert"

"Schuldverschreibung"

"Securities Act"
"Serie"

"Spread"

"SRB"

"SRF"

enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von An-
gaben in Form eines Verweises und die Verdffentlichung solcher
Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung.

meint, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Ge-
setze oder Verordnungen oder (ii) der Anderungen der Auslegung
von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen, die fur die ent-
sprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind, die Emit-
tentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind, falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirk-
sam werden.

meint die Euro-Zone Hauptgeschéaftsstellen von vier grol3en Banken
im Euro-Zonen Interbankenmarkt, die jeweils von der Berechnungs-
stelle ausgewahlt werden.

meint den fur eine Zinsperiode maf3geblichen Zinssatz, der je nach
Option fir eine Variante auf der jeweiligen Bildschirmseite angezeigt
wird.

meint Risiken, die eine Anlage in die Schuldverschreibungen bein-
haltet (siehe Abschnitt zu Risikofaktoren).

meint den Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen am Endféllig-
keitstag zurtickgezahlt werden.

meint eine Sammelurkunde gemaf § 24 lit b Depotgesetz, durch die
Schuldverschreibungen verbrieft sind.

Die VOLKSBANK WIEN setzte fur den Volksbanken-Verbund Friih-
warnindikatoren gemal dem Gruppensanierungsplan fest. Die
Schwellenwerte werden dabei als "rote" und "gelbe" Schwellenwerte
bezeichnet, wobei der rote Schwellenwert die gesetzlichen regulato-
rischen Mindestquoten reprasentiert und der gelbe Schwellenwert in-
tern festgelegten Quoten entspricht, die héher angesetzt sind als der
rote Schwellenwert und als Puffer fungieren.

meint die unter diesem Programm begebenen Schuldverschreibun-
gen.

meint den United States Securities Act of 1933.
meint eine Serie von Schuldverschreibungen.

meint den Renditeabstand bestimmter Finanzanlagen zu als risiko-
los geltenden Anlagen.

meint die zentrale europaische Abwicklungsbehoérde, den Aus-
schuss fir die einheitliche Abwicklung mit Sitz in Brissel (Single Re-
solution Board)

meint den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund).
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"SSM"

"SRM"

"TARGET2"

"TARGET-Geschéftstag”
"Tier 1"
"Tier 2"

"Variabler Zinssatz"

"Variante"

"Verbundvertrag"

"Verzinsungshbeginn"

"Verzinsungsende"

"Volksbanken-Sektor"

"Volksbanken-Verbund"

"VOLKSBANK WIEN"

"VOLKSBANK WIEN
Konzern"

"Vorzeitiger Rickzahlungs-
betrag"

"Wahlriickzahlungsbetrag
(Call)

"Wahlriickzahlungsbetrag
(Put)"

"Wahlriickzahlungstag
(Call)"

meint den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism).

meint den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolu-
tion Mechanism).

meint das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System.

meint einen Tag, an dem das TARGET2 System betriebsbereit ist.
meint Kernkapital gemaf Art 25 CRR.
meint Erganzungskapital gemaf Art 63 CRR.

meint den variablen Zinssatz wie ggf. in den Anleihebedingungen
definiert.

meint eine der vier im Hinblick auf ihre Verzinsung unterschiedliche
Ausgestaltungsmaoglichkeiten der Schuldverschreibungen.

meint den zwischen der VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisa-
tion), den zugeordneten Kreditinstituten zur Bildung eines Kreditin-
stitute-Verbundes gemanR § 30a BWG akkordierten und im Jahr 2016
abgeschlossenen Vertrag, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

meint den Zeitpunkt, ab dem die Schuldverschreibungen bezogen
auf ihren Nennbetrag bis zum Verzinsungsende verzinst werden.

meint den Zeitpunkt, zu dem der Zinslauf der Schuldverschreibun-
gen endet.

meint alle dem Volksbanken-Sektor des OGV zugeteilten Kreditinsti-
tute, wobei die Mitglieder des Volksbanken-Sektors nicht mit den Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes tbereinstimmen missen.

meint den auf Basis des Verbundvertrages, abgeschlossen zwi-
schen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zu-
geordneten Kreditinstituten, gebildeten Kreditinstitute-Verbund ge-
man § 30a BWG.

meint die VOLKSBANK WIEN AG

meint die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften.

meint den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in § 5 (3) der Anlei-
hebedingungen definiert.

meint den Wahiriickzahlungsbetrag (Call) wie ggf. in 8 5 (1) der An-
leihebedingungen definiert.

meint den Wahlriickzahlungsbetrag (Put) wie ggf. in 8 5 (2) der An-
leihebedingungen definiert.

meint den Wabhlrlickzahlungstag wie ggf. in 8 5 (1) der Anleihebedin-
gungen definiert.
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"Wahlrtickzahlungstag
(Put)"

"Wesentliche Vertrage"

"Zahlstelle"
"Zielkupon"

"Zinsberechnungszeitraum"

"Zinsfeststellungstag"

"Zinsperiode"

"Zinstagequotient"

"Zinssatz"
"Zinszahlungstag"

"zugeordnete Kreditinsti-
tute”

"Zustandige Behdrde"

meint den Wabhlriickzahlungstag wie ggf. in 8 5 (2) der Anleihebedin-
gungen definiert.

meint die in Kapitel 5.16. angefiihrten von der Emittentin abgeschlos-
senen Vertrage.

meint die Zahlstelle wie in 8 9 (1) der Anleihebedingungen definiert.
meint die Summe aller maximalen jahrlichen Zinszahlungen.

meint einen beliebigen Zeitraum im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung.

meint einen bestimmten Geschéftstag vor Beginn oder Ende der
malfigeblichen Zinsperiode.

meint den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis
zu dem Kalendertag (einschlie3lich), der dem ersten Zinszahlungs-
tag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab einem Zinszah-
lungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der
dem unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht.

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen Zinsberechnungszeitraum das Ver-
héltnis einer bestimmten Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum zur Anzahl der Tage der Zinsperiode.

meint den jeweiligen Zinssatz in Prozent per annum mit dem die je-
weilige Serie von Schuldverschreibungen verzinst ist.

meint den Tag, an dem die Zinsen nachtraglich zahlbar sind.

meint jene Kreditinstitute eines Kreditinstitute-Verbundes gemaf
§ 30a BWG mit Sitz im Inland, die der Zentralorganisation sténdig
zugeordnet sind; im Fall des Volksbanken-Verbundes sind dies zum
Zeitpunkt der Prospektbilligung folgende Kreditinstitute, dh die sie-
ben regionalen Volksbanken sowie ein Spezialkreditinstitut :

1. Volksbank Kéarnten eG
. Volksbank Niederdsterreich AG
. Volksbank Oberdsterreich AG
. Volksbank Steiermark AG

2

3

4

5. Volksbank Salzburg eG
6. Volksbank Tirol AG

7. VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
8

. Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG (Spezialkreditin-
stitut)

meint die Europaische Zentralbank oder eine Nachfolgebehdérde der
Europaischen Zentralbank oder jede andere zustandige Behorde,
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die fur die Bankenaufsicht fir Zwecke der Kapitalanforderungen der
Emittentin verantwortlich ist.

"zukunftsgerichtete Aussa- meint die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aus-
gen" sagen, die nicht historische Tatsachen sind.
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